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CADA VEZ MAS CERCA [B3]

La Camara de
Representantes de
EE.UU. votaria TLC
este miércoles

ROSA MILLER, 3M [B2]

“Yo no creo en el
poder, creo en el
liderazgo
compartido”

LIMA martes 6 de noviembre del 2007

SE USARA EL INCA PARA ATRAER A LOS INVERSIONISTAS

Desde diciembre se compraria
con el nuevo indice de la BVL

n No tendra
restricciones de
ingreso, salida o de
monto a invertir

n Se empezaria a
colocar hacia fines
de noviembre a
través de las SAB

LUIS DAVELOUIS LENGUA

Invertir en acciones es un nego-
cio dificil, pues se requiere de
mucha informacién, de conoci-
mientos especializadosy de bue-
na asesoria para disefiar una es-
trategia de inversiones. A veces,
un golpe de suerte basta, perono
eselcasodelamayoria. Traslade-
cisién, se debe determinar cémo
yen qué invertir. Todos los espe-
cialistas recomiendan que la re-
glantmero dosenelmercadode
valores (la nimero uno es tomar
ladecision) es “no ponertodoslos
huevosenlamismacanasta”.
Con ese fin se crearon instru-
mentos a través de los cuales el
publico podria invertir y benefi-
ciarse de la bonanza econémica
que se refleja en el mercado de
valores sin tener que convertirse
en un inversionista profesional.
Fondos mutuos, fondos deinver-
si6én y hasta los aportes volunta-
rios que promocionan las AFP
responden a esa logica: invertir
conconocimientode causaenun
portafolio diversificado de accio-
nes, como lo haria un profesio-
nal, acambio de una comision.
No obstante la flexibilidad de
estos instrumentos, la mayoria
de fondos exige un conjunto de
requerimientos minimos, que
van desde el monto minimo a
invertir (desde S/.2.000 hasta S/
.20.000) hasta los plazos de per-

El INCA que rinde mas

Antes era imposible replicar la composicion de un indice en un portafolio de inversiones; principalmente por

problemas de liquidez. Con el ETF Incatrack ahora eso es posible.

Valor cuota

Actualmente, los fondos mutuos

administran US$4.500 millones en sus ggnadc%siol:llg;uos 19/6/2007 4/11/2007 Rentabilidad
diferentes opciones. Las que

presentamos aqui son las Unicas BCP Accs. $ 157,45 163,16 3‘62?’
comparables a un indice por su ING Fita. accs. 15,57 15,55 -0.14%
componente de 100% en renta variable. INCA 100,00 105,83 5,83%

*El INCA fue lanzado el 19 de junio del 2007 (19/06/07 = 100)

UG ED R [WIRTER RV N  Enero 2004 - octubre 2007 (Base 10 de enero del 2004)

120

= INCA ISBVL™

100

80

60

) ,-//
20 =

0
S /X /XSS XSS XSO/ 0/ 0/ 0/ 0/ 0/ 0/ 0/ 0/ 0/ 0/ /A A A A /A
S/ S/ S/ L/ L/ L/ S/ 8/ S/ /' /8 /S/ S/ /8 L/ 0/ 8L/ >/
S/ S S S S S S S S S S S S S S S S
Y/ QO /Q/Q/Q/Q/Q/Q/Q/Q/Q/Q/Q/Q/Q/Q/Q/ /S /Q/Q/QV/

“Indice Selectivo BYL

Fuente: Conasev, BVL

EL COMERCIO

Inquietudesy
preguntas

Todavia es dificil conse-

guirvoliumenes grandes
deciertos valores en el mer-
cado, porlapocaliquidezque
desde hace untiempohage-
nerado lafaltade nuevas em-
presas emisoras.

Sibien un fondo mutuo

permite diversificar una
inversion de S/.2.000, de otro
modo imposible através de
una SAB por los costos por
operacionindividual, el Inca-
track permite hacerlo conuna
inversion de solo S/.10.

SegunlaBVL, esteinstru-

mento favorece lademo-
cratizacién delmercadode
valores.

CONSUELO VARGAS
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EN PLENO. De izquierda a derecha exponen Alberto Arispe, Carmela de
Marrou y Federico Oviedo de la BVL y Andrés Milla de Credibolsa.

manencia (minimounasemana,
lo cual, ademas, puede implicar
una penalidad).

DIVERSIFICARES LA CLAVE
Laidea dediversificar una inver-
sién es no exponerse demasiado.
Por ejemplo, siusted invierte en
acciones de una minera especifi-
ca, todo su capital dependera de
la gestién de esa empresa y de
los precios internacionales de
los metales especificos que esta
produce. Por ello, salvo que us-
ted conozca a profundidad una
determinada empresa (0 a su
gerente general, lo cual ética y
legalmente es inaceptable), no
esrecomendable invertir en una
solaopcion.

Ello, entre otras cosas, haceun
fondo mutuo de inversiéon en va-
lores: comprarensunombreuna

canasta de acciones para repartir
el riesgo entrevarios activos.
Porellola Bolsade Valores de
Lima (BVL) sedecidi6éalanzarun
instrumento de inversién que,
ademas de ofrecer todas las ven-
tajas que brinda un fondo mutuo
ounodeinversién en cuantoadi-
versificacién del riesgoy bajo cos-
to (qQue asegure que el producto
llegue a més personas), es mas
barato (la comisién es de 0,65%
al afio sobre el fondo administra-
do), no tiene monto minimo de
ingreso ni plazo minimo de per-
manencia, replica el indice Na-
cional de Capitalizaciéon (INCA),
que incluye a las 20 empresas
masrepresentativasdelaBVLen
cuanto a capitalizacién bursatily
‘float’ (el nimero de acciones co-
mo porcentaje del total emitido
por la empresa que se negocia

efectivamente en la bolsa) y, lo
masnovedosodetodo, se compra
yvende como sifueraunaaccién.
Casicomo entodos los mercados
desarrollados.

El certificado de participacién
(ETF, por sus siglas en inglés) In-
catracklo emitird unaempresa ti-
tulizadora privada (Credititulos),
la que se encargara de adminis-
trarel fondo (el dinero con el que
usted compralos ETF)ydelaemi-
sién delos certificados. La coloca-
cién se hard a través de un grupo
del8 sociedades agentes debolsa
(SAB)lideradas por Credibolsa, y
se efectuard en dos tramos: uno
minorista, que recibird 6rdenes
dehasta S/.150.000, enel que se
garantiza hasta el 60% dela emi-
si6n (de hasta S/.150 millones), y
un segundo tramo para institu-
cionales porel 40% restante.

¢COMO FUNCIONA?

La idea general es simple: en la
colocacién queserealizardaS/.10
el certificado, se obtiene el capital
necesario para comprar enla bol-
salasaccionesquerespaldanalos
ETF. Elmercado se encargardde
decidir su precio por ley de oferta
ydemanda. Ademis, las comisio-
nes que cobrard el administrador
se deduciran de los beneficios
que se generen por dividendos
de cada una de las acciones que
constituyen el paquete, y el saldo
se repartird proporcionalmente
entrelostenedoresde ETF.

En los predios de los fondos
mutuos no quisieron hacer ayer
comentarios a la competencia
real que representa este nuevo
producto, pero reconocieron su
importancia como sintoma de
desarrollo del mercado. Explica-
ron que siantes no habia un fon-
do mutuo que replicaralos indi-
cesdelabolsaobedeciaaquees-
tos eran irreplicables por un fon-
do mediano hasta la aparicién
del INCA.

“Como antes se mediala vola-
tilidad y la frecuencia de negocia-
cibén, pasaba que para replicar el
indice selectivo, por ejemplo, te-
nias que comprar US$12 millo-
nes en una accién sumamente
iliquida (que no dispone de mu-
chasacciones que senegocienen
la bolsa). Eso no se podia hacer
sin afectar el precio”, explicaron
enunodelosfondosmutuos. m
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Papel higiénico
Metro una hoja
pqgte. 16 unid.
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Stock promocional 900 packs. —

Ofertas validas hasta el jueves 8 de noviembre del 2007.
Stock minimo disponible 100 unid. por producto. Consumo familiar.

Precios mas bajos... SIEMPRE'!



