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A PESAR DE CIERTO PESIMISMO ANTE LA SITUACION ECONOMICA PERSONAL

Creci6 el optimismo de los
consumidores a finales del 2007

n Aumento en 7%
la intencion de
compra de aparatos
electrodomésticos

ANGELO CONDEMARIN C.

Sigue la racha optimista. El In-
dice de Actitudes y Confianza
del Consumidor (IAC), un indi-
cador que mide el optimismo o
pesimismo de los consumidores
frente a su economia actual y fu-
tura, viene mostrando una evolu-
cién favorable desde setiembre
del2006. Segtin el Gltimo reporte
del IAC, realizado por Michelsen
Consulting entre octubre y di-
ciembre del 2007, la confianza
del consumidor se mantiene en
un nivel alto (al borde de los 100
puntos) y presentaunaleve mejo-
riaal ser comparada con el tercer
trimestre del 2007.

Elindicador, elaborado a tra-
vés de una encuesta a 600 jefes
de familia en 40 establecimien-
tos comerciales de Lima Metro-
politana, alcanz6 99,9 puntos en
el tltimo trimestre del 2007 (el
tercer puntaje mas alto delos tl-
timos 27 afios), y mostr6 un lige-
rocrecimiento sise comparacon
los 99,6 puntos obtenidos en el
trimestre anterior.

De acuerdo con Carlos
Michelsen, presidente de
Michelsen Consulting, la cerca-
nia del indice alos 100 puntos se
explica porque la economia esta
creciendo a toda velocidad.

Una de las razones por las
que se hamantenidoalto el IAC,
que desde setiembre del 2006
esta sobre los 90 puntos, es por-
que el componente de intencién
de compra de bienes duraderos

Mayor racha de optimismo continuo

Desde setiembre del 2006 el indice de Actitudes del Consumidor (IAC) superd los 90 puntos. En el cuarto trimestre del
2007 alcanzo los 99,9 puntos con un ligero crecimiento de 0,3 puntos con respecto al tercer trimestre del 2007.

Evolucion del IAC
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Expectativas
deinflacion

Laproporcion de consumido-
res que esperaquelos precios
subanaumentéa57,8%. Sise
comparaestaproporciéncon
laregistradaafines del 2006
(45,8%), la presiéninflacionaria
percibida porlos consumidores
subié 12 puntosen el 2007. “Es-
tosignificaciertatoleranciaala
inflacion, ya que los consumi-
dores estandispuestosapagar
mayores precios, locualnoes
unbuen augurio paraunaeco-
nomiaque halogrado mantener
arayalainflaciénenlos ultimos
anos”, sefialé Michelsen. Por
ello, el consumidortenderiaa
gastar sudinerodeinmediato,
loque coincide conlamayor
intencién de comprade electro-
domésticos.

Se espera un futuro prospero

E185% delos consumido-

res en el Pert espera estar
igual o mejoreconémicamente
enel2008.

Mas delamitad delos con-

sumidores (52,7 %) aguarda
que laeconomia siga mejoran-
doel2008.

Laproporcién que estima
buenostiempos parala
economiaacinco afios de plazo

alcanz6 el 31%.

El44,2% delos consumi-

dores esperamenos des-
empleoenel2008 (afinesdel
2006 solo el 25,3%).

El45,2% los consumidores

esperaunaumento en sus
ingresos, 11 puntosmas quea
fines del 2006 (34,2%).

Laproporcién que espera

reduccionenlastasasdein-
terésalcanzéel 18,2% (eldoble
deltrimestre anterior).

(aparatos electrodomésticos) al-
canz6137,8 puntos, y exhibié un
crecimiento de 7 puntos respecto
alos130,8 alcanzados en el tercer
trimestre del afio pasado.
Asimismo, mas de la mitad
de los consumidores de Lima
(55,8%) opind que es un buen
momento para comprar aparatos
electrodomésticos.

NO SUPEROLOS 100 PUNTOS

La razén por la que el IAC no
ha superado atin los 100 puntos
obedece a que uno de sus com-
ponentes (lasituacién financiera
personal actual) retrocedié 9,1
puntos en el Gltimo trimestre
respecto al tercero, al pasar de
116,1a107 puntos. “Hadecrecido
lacantidad de consumidores que

“AL ELEVAR LA CARGA ADMINISTRATIVA”, AFIRMAN LABORALISTAS

Planillas electréonicas generarian
costos adicionales para las mypes

n Sector Trabajo
debe incidir en
campana de
capacitacion

Laentrada envigencia del sisterna
de planillas electrénicas podria
generar sobrecostos a las micro-
empresas, al elevarla carga admi-
nistrativa y tener que demandar
un presupuesto adicional para su
aplicacién. Y esque, segtinlaespe-
cialista Pamela Navarro, las com-
pafiias tendran que contratar per-
sonal especializado para que pro-
cese toda la informacién laboral
y de seguridad social que debera
consignarse, en forma detallada,
enestenuevo sistemadigital.
“Elcostodellibrode planilla pa-
ra una mype no es significativo,
porque sitienes tres o cuatro tra-
bajadores este puede renovarse
cada cuatro meses. Sin embargo,
ahora se deberd gastar en la con-
tratacién de nuevo personal para
consignar todos los datos que exi-

ARCHIVO

SOBRECOSTO. Su implementacion si generara un desembolso adicional,
pues se debera contratar a un persona para procesar toda la nueva data.

geelministerio”, afirmé.

Porsu parte, ellaboralista Ger-
man Lora indicé que si bien es
cierto el proceso de implementa-
ci6én de estas planillas podria ser
por momentos largo y tedioso

(las empresas deberan dar infor-
macién que antes no se exigia),
lo importante es que este forma-
tomejoraralalabor fiscalizadora
del Ministerio de Trabajo, puesal
cruzar la informacién con la Su-

nat contribuird a detectar los in-
cumplimientoslaborales.

“No creo que el costo sea
muy relevante para las mypes o
las grandes empresas, pues ala
larga no solo facilitard el trabajo
para el empleador, al consignar
todo tipo de informacién en una
sola planilla, sino que ademases
un instrumento que alentara la
formalidad al evitar el usoy abu-
sodeciertas figuras”, dijo.

Ambos especialistas coinci-
dieron en que paraevitar el trdmi-
teengorrosoque podria significar
para una mype procesar esta da-
ta, el ministerio deberia poneren
marchaunacampafade capacita-
cién. “Elnuevo formato fue difun-
dido hace pocomas de tres meses
yese tiempono es suficiente para
presentar todalainformaciénque
exigelaley”, dijo Navarro.

Cabe mencionar que los em-
pleadores que incurran en un
error involuntario al introducir la
informacién no seran sanciona-
dos enlos primeros seis meses de
implementarseestesistema. =

percibié que lo que tiene en su
bolsillo hoy es mayor que lo que
tenia hace un afio. Ello se debe,
por un lado, al potencial agota-
mientodelosincrementosenin-
gresosy, por otra parte, alas ma-
yores expectativas de inflacién.
Del tercer al cuarto trimestre del
2007, el porcentaje de consumi-
dores que admiti6é estar mejor
que hace un afio retrocedi6 5,1
puntos, de 32,3% a 27,2%, y la
cantidad de personas que consi-
dera que su situacién ha empeo-
rado creci6é en 4%.

Sin embargo, Michelsen con-
sidera que todavia no hay un
punto de inflexién que sefiale un
cambio abrupto en el cursodela
economiadesdeel puntodevista
del consumidor. |

L
LA MENOR EN 5 ANOS

APATICA. La bolsa de Lima no
registré movimientos importantes.

Dow Jones cae
por cifras de
manufactura

Il Se trata de la

mayor caida al inicio

del afno de la bolsa
neoyorquina desde 1983

El indice del sector manufactu-
rero en EE.UU. cay6 a 47% en
diciembre, lalecturamés bajaen
cincoafios, loquehace suponera
algunos quela desaceleracién de
laeconomiadeese pais podria ser
mas rdpida delo que se esperaba
inicialmente. Un indicador por
encima del 50% indica expan-
sién econdémica, mientras que
uno por debajo deesacifra senala
contraccién delaactividad.

Para el analista Brian Gen-
dreau, que maneja un fondo de
inversién de US$12.000 millones
paraING, estacifrademanufactu-
ra “aumenta las probabilidades
deque EE.UU.estéentrandoaun
procesorecesivo”. Los tres princi-
pales indices dela Bolsa de Nue-
va York perdieron mas de 1,5%
cada uno ante la preocupaciony
desconcierto de analistas e inver-
sionistas, siendo la mayor caida
delabolsa neoyorquina a inicios
deafiodesde1983. Se espera que
la tendencia a la baja continte
mientras que los inversionistas
buscan refugio en papeles de
deudasoberanade EE.UU. m

AJUSTES TRIBUTARIOS

Modifican legislacion
de derivados financieros

Il Mineras y bancos
son las empresas

que mas usan estos
instrumentos en el pais

El Gobierno publicé el tltimodia
del 2007 las esperadas modifica-
ciones en lalegislaciéon sobre los
gastoseninstrumentos financie-
ros derivados. Las nuevas dispo-
siciones rigen desde el1de enero
del2008. Enla mismanorma, el
Decreto Supremo N°219-2007-
EF, seincluyeron otras modifica-
ciones que afectan al Impuestoa
laRenta.
Encuantoalosderivadosfinan-
cieros (que son coberturas contra
variaciones en el tipo de cambio o
enlatasadeinterés que puedana
futuro afectar la rentabilidad de
una operacién), la modificacién
maésimportanteeslaqueserefiere
almomento en que debe medirse
laeficacia del derivado financiero.
Asiloexplica el resumen de andli-
sis de la nueva norma elaborado
porlaconsultora Ernst& Young.
Antes, la eficacia de la opera-
cién como medio de cobertura, se

ELDATO

La primera normativa
Laprimeraregulaciénde
derivadosfinancieros del Peru
sedioenenerodel 2007. Esta
nollegb atener efecto, puesse
refiere alacontabilidad delos
derivadosrespectoalarenta. En
el Pert, soloel20% delas Top
1.000 usan estos instrumentos.

calculaba al cierre del ejerciciofis-
cal (31dediciembre), atin cuando
la operacién que se queria cubrir
no se hubiera realizado. Con la
nuevanorma,lamediciéndelaefi-
cacia del instrumento financiero
se dard almomento de devengar-
se la operacién comercial (salvo
para operaciones de tipo de cam-
bio). Luego, las ganancias o pérdi-
das se contaran, para fines tributa-
rios,enelafioenel cualserealizbla
operacion.

La nueva ley también admite
como gastos deducibles otros que
nose producen con fines de cober-
tura, sino especulativos. |
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El cierre del afio fue ruidoso, la
genterevent6cohetes, bailoytomé
todolo que pudo. Las espectacula-
res cifras del afio lo justificaban.
Perodespués detoda celebracién
vienelareflexiény, en algunos ca-
sos, lapreocupacién. Dirfaquehay
varias interrogantes claves parael
proximoatio. A faltadeespacio, mi
listadelastop 3eslasiguiente.

1. ¢Larecesién dela economia
norteamericananos alcanzard de
maneraimportanteono?

Estaesdelejosla preguntamas
compleja de contestaryla que po-
dria traer consecuencias mas im-
portantes para los peruanos. Co-
mo en todo periodo de crecimien-
toaceleradola gente se olvida que
el pasado no es un anticipo de lo
quevendra. Lainerciaenlasexpec-
tativas es dificil de cambiar, y eso
ocasionaque seinvierta en exceso,
se tome deuda en exceso, etc. Co-
mono haylonche gratis, todos los
excesos se tendrdn que pagar.

Para muchos la discusién ha
sido la capacidad de que Améri-
ca Latina se desenganche del im-
pacto que pueda traer una fuerte

recesion en EE.UU. Lo mas im-
portante paramien cambio es re-
conocer quelos estudios recientes
muestran que la mayor parte del
‘exitoso’ desempefio de la mayo-
ria de las economias de la regién
se debe a las buenas condiciones
externas. Solo de manera muy
marginal ha importado lo que se
ha hecho domésticamente. Pai-
ses como Argentinay Venezuela,
que siguen politicas claramente
insostenibles, han crecido como
laespuma dela mejor cerveza gra-
cias a este ambiente externo favo-
rable. Ya hemos visto que tanto
pueden crecer cuando el ritmo

de la msica es casi frenético, lo
que no nos queremos acordar es
que tan rapido nos caemos cuan-
doalguien decidefrenarensecola
misica. Para mi gusto, la econo-
mia peruana se desacelerard de a
pocos, marcadamente al final del
afio. Conellolasensaciénserdque
la estamos pasando piola a pesar
delaturbulenciaexterna.

2. ¢Quién continuard a cargo
del Gabinete luego dela partida
deJorge del Castillo?

Aunquetodos mencionanesta
preguntadesdehaceunbuentiem-
po,nadiequieredarleunarespues-
taquenosea: “Alguien parecido” o
lamas comun: “Eso no pasara to-
davia”. Lociertoesque Del Castillo
juega en pared con el presidentela
mayoria de los temas, tiene una
imagen de ser absolutamente leal

alpresidente. Sinembargo,alavez
tienelacapacidad de servir de bisa-
gra pararesolver enfrentamientos
complejos. Ciertamente es una fi-
guraconlacualmuchossesienten
cémodos de sentarse al costado.
En ese sentido, son mds faciles
los cambios de ministros con él
al mando que con otros al man-
do. Hay muchos que temen que
el Gabinete se desgaste mas rapi-
damenteenunafomasdificileco-
némicamente. Por el momento,
mi apuesta es que tenemos a Del
Castillo todo e12008. Cuando nos
dengradodeinversi6n, preguntas
como estanoimportaran.

3.¢Habra algunareformaim-
portante en temas esenciales:
gestioén de los programas socia-
les, administracién delajusticia,
carrerapublica?

Creo que la respuesta aqui es
poco o nada. Este pesimismo no
es antiaprismo, sino que parece-
riaquelavoluntad politicaatinno
termina de cuajar cuando se ha-
bla de estos temas. La pregunta
mas bien deberia ser cudles seran
las consecuencias de esto. Porun
lado, el deterioro dela capacidad
de generarun mejor resultado pa-
ralos peruanos. Por otro lado, la
sensacién de oportunidad perdi-
daquealimentard el pesimismo.

Aunque amuchosles disgus-
te, prefiero empezar el afio sin la
copade champén enlamano. A
trabajar que atin hace falta mu-
cho por hacer para construir un
mejor Perti. |
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