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DEBATE MACROECONOMICO

No hay sensacion de descontrol
de la inflacion, opinan analistas

n Sostienen que el
banco central no

debe bajar tasa de
referencia en soles

n Délar a la

baja ayudaria a
controlar precios
de importaciones

ELIZABETH CAVERO

Lainflacién sigue siendobajayel
Banco Central de Reserva (BCR)
nodebeelevarlastasas deinterés
referenciales en soles, opinaron
analistas consultados por El Co-
mercio. “Este shock es exdgenoy
el BCR haria mal enrespondera
shocks (de precios) subiendo su
tasadeinterés. Creo que no hay,
entre los agentes econémicos,
principalmente los empresarios
que producen los bienes, una
sensaciéndequelainflaciénvaya
adescontrolarse”, explic6 Eduar-
do Morén, jefe de Estudios Eco-
némicos de la Universidad del
Pacifico. “Mal haria también el
BCRenresponderaalgoquevaa
irdiluyéndose”, afiadié.

En su opinién, es més bien
un alivio que la inflacién en el
Pert haya estado entre las mas
bajas, considerando que todos
los paises amanecieron el 1 de
enero con la noticia de que la
inflacién del 2007 fue mucho
mayor de lo que se esperaba.
“No hay, desde mi punto de vis-
ta, ninguna presion para que el
BCRsubalatasadeinterés”, se-
fialé. Para Mordn, el directorio
del banco central debe salir a
explicar los motivos de la infla-
cidén, en vez de que sea el presi-
dente Alan Garcia quien salgaa
expresar su tranquilidad.

Dijo que es probable que no
exista atn un acuerdo en el di-
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PRECIOS Y SALARIOS. Un reajuste de salarios también encareceria directamente los costos de produccion.

rectorio del BCR sobre sila tasa
de referencia debe subir nueva-
mente. Sin embargo, anadio, es
importante que se expliquen las
causas de la inflacién antes de
que las expectativas de los agen-
tes econémicos sobrelainflacién
empiecenaelevarse. Recordd, en
ese sentido, que dentro de una
semana el INEI dard a conocerla
inflacién de diciembre. “Ese nui-
merosivaaserfeo”.

Para Kurt Burneo, ex direc-
tor del BCR, lo mas preocupan-
te no es que se haya sobrepasa-
do la meta de la inflacién, sino
la fluctuacién entre la inflacién
del 2006, que estuvo por debajo
de la meta en 1,14% (el minimo
esperado era de 1,5%), y la del
2007, que fue de 3,93%, con ca-
siun punto por encima de la me-
ta. “Las cosas se han complicado
también porque el directorio del
BCR decidi6 bajar la meta dein-
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Enel2007 lainflacionenel Pertfue de
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elBCR. Ensuopinion, esteafiolainflacion...
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flaciéna2% (erade2,5%)”, expli-
c6 Burneo. “Creo quelohicieron
innecesariamente y subvalora-
ron el shock porelladodelasim-
portaciones”. Afiadié que cuan-
do el BCR tomo esa decisién ya
habia indicios de las fuertes su-
bidas que experimentarian algu-

nos productos como el trigo, el
maiz, lasoyaylos combustibles.

Dijo, sin embargo, que seria
contraproducente que el BCR
eleve la tasa de referencia para
los créditos en soles, porque la
inflacién en el Pertino estd dada
principalmente porla demanda,
y porque la inflacién subyacente
(2,44%) ha estado dentro de ran-
gos manejables. “También se es-
pera que la Reserva Federal vuel-
vaabajarlatasadeinterés, conlo
cual se produciria una nueva de-
valuacion del délar”, agregé. Es-
toayudariaal BCR ensutareade
controlarlainflacién.

“Yo estimo que luego de abril
omayo, que eslafechaenlaque
suele haber un repunte del indi-
ce de precios por la campana es-
colar, debemos esperar quelain-
flacién regrese a la banda (1% a
3%)”, comenté el también ex pre-
sidente del Bancodela Nacién. m
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Es dificil decir
cuan grave es

Lasllamadas metas deinfla-
cién son unatécnica produ-
cidaenlos Ultimos diez afios.
En simismas norepresentan
un cambio importante sobre
laformaenque secontrolala
inflacién. El control sigue sien-
do esencialmente monetario.

Sinembargo, al fijaruna
metasedaunmensajeala
poblaciénen el sentido de que
sevaatomaren serio el control
delainflacion. Cuangrave es
pasar el limite es algo dificil de
decir. Hay bastante evidencia
enelsentidode que el exceso
deinflacion que se haregistra-
dosedebe afactores externos
yesotranquiliza porque, adife-
renciadeloqueocurriaenel
pasado, lainflacién no se debe
aundescontrolinterno. Pode-
mos confiarenque el BCR, res-
paldado por el Gobierno, siesta
cumpliendo sucompromisode
control delainflacion.

Por otrolado, también es
cierto que, independiente-
mente del origen, inflacion
esinflacion, y silos precios
han subido casi4% en el afo,
eso significaque el poderde
compradeltrabajador se ha
reducido. Ahihay motivode
preocupacioén social y necesi-
dad de compensacién através
de mayores salarios. Pero eso,
asuvez, significa crearmas
presiéninflacionaria, porque
subedirectamente el costode
produccién.
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Sali6 la Ley de
Simplificacion
Aduanera

Il No se incluy6 articulo
sobre garantias para
que las importaciones
ingresen en 48 horas

Los exportadores ya no tendran
diez dias, sino veinte, para em-
barcar sus mercancias, luego de
habersidosellada sudeclaracién
de Aduanas. Asi lo establece la
nueva Ley de Simplificacién
Aduanera (Ley 29176) publicada
ayer en el diario oficial “El Perua-
no”. Segun el congresista Carlos
Bruce, promotor delanorma, es-
ta complementa la Ley de Facili-
tacion del Comercio Exterior pro-
mulgada en febrero del 2007.

Lanuevanormadispone, ade-
mas, ampliar el plazo para reali-
zarexportaciones temporales con
fines de recambio de mercancia,
sin tener que pagar por laimpor-
tacién de la mercaderia reempla-
zante. El plazo para esta reexpor-
tacién era de tres meses y con la
nueva ley serd de un afo. El cam-
bio beneficia a quienes importan
maquinaria, puesto que la garan-
tiaes generalmente de unafio.

La Ley 29176 también amplia
el beneficio deno pagar derechos
arancelarios por bienes quevana
ser exportados. Ahora, nosolo el
exportador podrd acogerse a este
régimen, sino quienes importen
insumos que van a formar parte
del bien por exportar. Hubo, sin
embargo, otros articulos que no
fueron aprobados.

Julio Guadalupe Bascones,
especialista del estudio Rodrigo,
Elias & Medrano en temas de
aduanas y comercio internacio-
nal, coment que no se hainclui-
dolas garantias paralasimporta-
ciones. En el dictamen, estas ga-
rantias tenian el objeto de permi-
tir la salida de la mercaderia en
menos de 48 horas. Después,
Aduanas tenia hasta cuatro afios
parafiscalizar.

Elsiguiente paso parafacilitar
el comercio exterior es eliminar
el pagoduplicado detasasa Dica-
piyalaAutoridad Portuaria Na-
cional, comenté Bruce. n
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