EL COMERCIO jueves 31 de enero del 2008 ‘ Economia‘ b3

£ IEEC 3 NDICADOR ECONOMICO DE EL COMERCIO CEDE EN DICIEMBRE

Inflacion determina caida del IEEC,
pero inversion privada sigue en alza

capital, debido a la huelga que paraliz6 el puerto del Callao, y el fuerte incremento del gasto del
Gobierno Central en diciembre. En lo positivo, el PBI sigui6 creciendo a altas tasas, mientras que el
sistema financiero cerrd el afio con el nivel de morosidad mas bajo del afio y un nivel récord de
colocaciones. La inversion privada crecié 29,6%, debido a la expansién de la economia y las
expectativas positivas de los agentes econémicos.

El Indicador Econémico de EI Comercio (IEEC) desminuyé en diciembre 5,2 puntos en
comparacion con el mes pasado, para alcanzar 147,6 puntos. La caida del mes fue principalmente
producto de la elevada inflacion, asi como de la pronunciada desaceleracion en el crecimiento de
las exportaciones. También influyeron negativamente la baja en las importaciones de bienes de
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24,4 Colocaciones

Las colocaciones del sistema
bancario al cierre de diciembre
lograron nevamente una cifra 50
récord, con un total de

$/.64.864 millones y una
variacion anual positiva de

24,4%. Cabe destacar el
incremento de los créditos de

consumo e hipotecario.
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Exportaciones
Las exportaciones se
desaceleraron fuertemente
en noviembre. El incremento
de las exportaciones
tradicionales (12,9%) fue
contrarrestado por las no
tradicionales, que mostraron
una caida de 7,5%. La
12,0 huelga en el Callao afectd a
los embarques.
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bancarias y riesgo-pais.

NOTA TECNICA: El Indicador Econémico de El Comercio (IEEC) ha sido elaborado con el objetivo de sintetizar en un solo indice diez variables que nos permitan
tener una idea de la tendencia de la situacién econémica de nuestro pais. El IEEC se calcula sobre la base de las variaciones reales de los diez indicadores, los
cuales tienen distintas ponderaciones dentro del mismo. A fin de evitar cambios bruscos y erréticos, se tomé el promedio movil de las series. Los indicadores
son los siguientes: () La actividad productiva: el producto bruto interno (PBI) y las exportaciones totales. (i) Estabilidad econémica: el indice de precios al
consumidor (IPC), la recaudacion tributaria, el gasto no financiero del Gobierno Central sin incluir transferencias, y el nivel de cartera atrasada del sistema
bancario. (iii) Inversién: inversion privada e importaciones de bienes de capital (maquinarias, equipos, entre otros). (iv) Expectativas: total de colocaciones \_
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Importacion de
bienes de capital

En el penditimo mes del afio,
las importaciones de bienes
de capital aumentaron solo
18% y acumularon una
variacion anual de 37,5%. La
huelga de estibadores que
paralizé el Callao durante mas
de una semana seria la
principal causa de la caida.

Variacion anual, promedio
12 meses (%)

Inflacion

La inflacion en diciembre
fue de 0,45%, con lo cual
se cerro el afio con una
tasa de 3,93%, que
sobrepasa el rango
objetivo del BCR. El
aumento en el precio de
productos importados
como trigo y maiz fue la
principal causa de la
inflacion.
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Inflacién: medidas apresuradas
y gasto publico insostenible
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Inversion: crecemos a un ritmo
histérico, pero aun insuficiente

JORGE
- CHAVEZ
Economista

Elalzadelindice delainflaciéna
un 3,93% en el 2007 se explica
porfactores de ofertay deman-
daqueestandetras.

Elcomponente de la oferta
estaasociado alos precios inter-
nacionales de productos como
trigo, maiz, soyay de los com-
bustibles. Comparativamente
conel1,46% que sealcanzdel
20086, el indice inflacionario mar-
caunadiferenciaimportante.

Por otrolado, cuando obser-
vamos lademanda, vemos una
tendenciaal alzaenlainflacion
subyacente (sobre todo a partir
del segundo semestre del 2007)
que bordeabael 3%. Hay que
destacar que los choques de
ofertasontransitorios.

El objetivo Unico del Banco

Central de Reserva (BCR) es
garantizar la estabilidad mone-
taria de precios. En ese sentido,
subirlatasadeinterés derefe-
rencia fue unamedida apresura-
dayequivocada.

Como consecuenciade esa
decisién, nuestratasadeinte-
rés dereferencia (5,25%) se
incrementd conrespectoalade
la Reserva Federalde EE.UU.
(FED), que debido al enfriamien-
tode sueconomialabajé en50
puntos basicos; disminuyendo
dichatasade 3,5% a3%.

Esto generéunatractivo
importante paraque entren
ddlares especulativos anuestra
economia, se cambien asoles
y empiecenatenerunarenta-
bilidad interesante a partirde

los certificados de depdsito del
Banco Central.

Debido al gran flujo de mone-
daextranjera, el BCRtuvo que
tomar medidas drasticas, como
subirelencaje ensolesyddla-
res. Estas son medidas paliati-
vas, alas que no habrian tenido
que echar mano sino se apresu-
raban ensubirlatasadeinterés
dereferencia.

Silalégica es enfriar las pre-
siones de demanda, entonces el
Ministerio de Economiay Finan-
zas deberiadesarrollar una poli-
ticafiscal de demanda contra-
ciclica. Esdecir, que elgastono
financiero tenga una expansion
mas moderada. El afio pasado el
gastofuede 15% yeso esinsos-
tenible.

El Perl deberia estar creciendo
enlos niveles deinversidén entre
el50% y60%.

Para alcanzar nuestro creci-
miento ideal, habria que reducir
las barreras que afronta el inver-
sionistaen cadasector.

Es muy importante perfeccio-
narlas reglas dejuego, comple-
tar elandamiaje legal, potenciar
elsectorenergéticoy acelerarla
concesion delos puertos para
expandirnos aotros mercados.

Necesitamos avanzar en
reformas estructurales, como
por ejemplo el Poder Judicial.
Este debe ser ejemplar, tie-
ne queresolverlos casos con
mayor prontitud y sin corrup-
cién.

Elritmo que ahoratene-

mos es histéricamente alto, en
ese sentido hay que felicitar

al Gobierno. Hay una ‘mano’
mucho mas consistente, conun
norte claroy mayor liderazgo.
Durante el gobierno de Toledo, el
PBI creciaaun promedio de 4%,
hoyesdeldoble.

Sinembargo, este afio vamos
aperder porlomenosunpuntoy
medio de crecimiento debidoa
lacoyunturainternacional. Aun
asilaeconomiaperuanamuestra
fortalezas nitidas.

Enlamedidaenque mas
crecemos, necesitamos ampliar
mas nuestras capacidadesins-
taladas. Sino, sellegaal limitey
comienzan las presionesinfla-
cionarias,comolaqueseha
observado ultimamente, en par-

te por alza de insumos alimenti-
cios, pero por otraparte por pre-
siones de demanda que noson
respondidas con oferta.

Yo soy optimista, perocreo
que se podriairmejor. Hay que
avanzar en las reformas del Esta-
do, latributariay la del Poder
Judicial. Lareformadelaeduca-
cidondebe sermasaceleradaya
fondo.

Necesitamos unaeducacion
de primer nivel lo mas pronto
posible. Elministro de Educa-
ciénlo esta haciendo bien, pero
necesitaun apoyo mas decidido
del Congreso.

Lo primero que debe estaren
lamente detodo congresistay
detodo politico es lacompetitivi-
dad del pais.

notasbreves

111 CUESTION DE TARIFAS

Mincetur pide no
especular a hoteles

El Ministerio de Comercio Exte-
riory Turismo (Mincetur) inst6 a
los operadores hoteleros del pais
ano caerenelabuso delasreglas
dellibre mercadoyevitar un alza
desmesurada en las tarifas que
cobran tanto a las delegaciones
que vendran a las cumbres del
2008 comoal piiblico en general.

111 MINISTERIO DETRABAJO

Registran sindicato
en menos de un dia
El Sindicato de Trabajadores de

Construccién Civil, Metalurgia
y Afines de Independencia logré

MTPE

EN UN DIA. Un sindicato de
Independencia ya tiene registro.

suinscripcion en el registro del
Ministerio de Trabajo en menos
de24horasluegode seguirel tra-
mite simplificado que dispusola
entidad. El personero del nuevo
sindicato, Juan Carlos Malpar-

tida, siguid el proceso en las ofi-
cinas del ministerioluego de pre-
sentar certificados con los requi-
sitos, entre los que figura contar
conmds de 20 inscritos.

111 PRODUCCION DEL 2007

Récord en cobre,
zinc, plata y plomo

El Pertilogré cifras récord en la
produccién de cobre, zinc, plata
y plomo en el 2007, segtin re-
porte del Ministerio de Energia
y Minas. En cuanto a cobre, la
produccién nacionalllegbalmi-
116n190 mil toneladas. Lade zinc
fue de1440.000 toneladas, lade
plata alcanzé 3'493.909 tonela-
dasyladeplomollegba329.154
toneladas. En todoslos casos, se
traté de maximos histéricos. Por

el contrario, la produccién de oro
cay6 en 16,1% para completar
170°127.539 toneladas. El resul-
tado se debié en gran parteauna
contraccién de40% enlaproduc-
cién delaminera Yanacocha.

111 SEGUN ADEX

Caida del ddlar
afectara a mypes

Las microempresas y pequefias
empresas exportadoras en los
sectores textil yagricola serdnlas
principales perjudicadas por la
caidadel tipode cambioenelafio
2008, sostuvo ADEX. El gremio
sefnal6 que, peseal optimismode
las entidades estatales, se espera
paraesteafiounincremento me-
nor en las exportaciones con res-
pectoal16%logradoen el 2007.

PRIMERA REUNION DEL CONSEJO EN EL 2008

CNT analiza formula de
remuneracion minima

Ayer se llev a cabo la primera
reuniéon formal entre el minis-
tro de Trabajo, Mario Pasco, ylos
gremios empresariales y sindica-
les que forman parte del Consejo
Nacional de Trabajo (CNT). Aun-
que no se definié laagenda de te-
mas que discutird este organismo
tripartitodurante el 2008, los acto-
res coincidieron en la necesidad
de empezar a analizar medidas
que estimulasen el crecimiento
delaproductividad.
Elencuentro, ademas de per-
mitirelintercambio de opiniones,
también sirvi6 para que Norberto
Garcia, asesor del CNT, expusie-
ra el resultado de un estudio que
permita determinarlabrechaque

existe entre laremuneracién mi-
nimaylacanastabdsica.

Y como el documento (que to-
ma como referencialos datos del
INEI) concluye que tal brecha no
existe y que la remuneracién ya
cubre, desde el 2006, los principa-
les productos de consumo fami-
liar, la noticia no agradé a los di-
rigentes sindicales, quienes cues-
tionaron los alcances del estudio.
Paraevitar desencuentros, el mi-
nistro Pasco sugirié que la meto-
dologia que se utiliz6 para elabo-
rardichoinformelaanalizaranlos
técnicos delostrabajadores,delos
empresarios y del Estado en una
nuevareunion, que se pactard en
breve plazo. [ ]



