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Las exportaciones
crecen 16% en el
2007 y empiezan
a girar hacia Asia
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MARA SEMINARIO, PROM-PERU [B4]

El Perd busca un
turista que gaste
mas por su estadia
en el pais
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RESERVA FEDERAL DE EE.UU. BAJO SU TASA PERO CAYO WALL STREET

Analistas esperan volatilidad por
incertidumbre en los mercados

n Los economistas

afirman que el Peru
esta bien preparado
para enfrentar crisis

i Analistas de banca
y agentes de bolsa
creen que lo peor
de la crisis ya pasé

LUIS DAVELOUIS LENGUA

Traselesperadorecortede 0,50%
en la tasa de referencia de la Re-
serva Federal de EE.UU. (FED),
hasta 3%, el mercado no reaccio-
nd como se esperaba. Las malas
noticias sigueny, segiin algunos,
seguirdn asolando los ya mal-
trechos mercados bursitiles de
EE.UU.ydelmundo.

La emotividad parece haberse
convertido en el nuevo motor de
los mercados de valores. Durante
lamayor parte dela sesién deayer,
el indice industrial Dow Jones de
labolsa de Nueva York se mantu-
vo apenas por debajo del nivel del
cierre del martes. Inmediatamen-
te después del anuncio del ajus-
te, se elevo casi1,7% y bordeb los
12.650 puntos, para minutos des-
pués devolver caside golpetodolo
avanzado. En el dia se produjeron
tres noticias importantes: el PBI
de EE.UU. creci6 solo 0,6% en el
cuarto trimestre del 2007 — se es-
perabal,6%—;1a FED bajé sutasa;
y Fitch Ratings redujo la califica-
ciénaunaaseguradorade bonos,
lo que hace pensar en una crisis
estructural. Asi, labolsa de Nueva
York cerrd en 0,30% abajo.

Las otras bolsas de laregiényy,
enespecialladeLima (BVL), regis-
traron movimientos al alza, pesea
quelospreciosdealgunoscommo-
dities cayeronyel panoramanoes-
tabadeltodoclaroen EE.UU. Lima
subi62,67% (cerrbantesdelanun-

Viernes 01, sabado 02

AP

NO SE ACABA. La crisis desencadenada por la ruptura de la burbuja de las hipotecas de riesgo o subprime
sigue trayendo cola y obligando a la Reserva Federal de EE.UU. a actuar. Pero esto no reduce la volatilidad.

Volatilidad y bolsas asiaticas

Nadie escapazdeaseguraren
qué porcioén afectaelfactor psi-
colégicoenlos preciosdelasac-
ciones, pero pocos dudanenque
puedellegaraserdeterminante.
Comoobservaeleconomista
Pablo Moreyra, elmercado siem-
presobrerreaccionaparaarriba
oparaabajo (‘overshooting’) de-
pendiendo delambiente delos
mercados. Esosignificaque, por
ejemplo, cuandoelmercadoesta
alalzay hay unoptimismo gene-
ralizado, unamalanoticiapuede
llegaraserpasadaporalto.
Porotrolado, cuando el mer-

cado muestraunatendenciaa
labaja, es mucho mas dificil que
unasolabuenanoticialogre
revertir dichatendencia.

Luegodelrecortedelatasa
delaFED, Wall Street bajo
ligeramente, lo que demostro
volatilidad. Las bolsas asiaticas
siguieronlatendenciay pre-
sentaron indices mixtos. Tokio
abrio el viernes con ganancias
de0,55% yHongKongde
0,58%. Pero Singapur cedia
0,35%, Malasia 0,13% y Fili-
pinas 0,05%, al cierre de esta
edicioén.
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José Antonio, Malabar, Nikita, Tragaluz y Granja Azul.
* Extraordinarios shows en vivo: NOVALIMA, MIKY GONZALEZ y JEAN PIERRE MAGNET.

cio de la FED), Santiago 1,89%,
Sao Paulo 1,28%, Buenos Aires
1,619% y México casi no se movio.
Elquelaeconomiade EE.UU. sea
lamas grande del planeta afectaa
todoslos demas paises y también
al Perti. De maneradirecta, el pais
delnorte compra el 25% de nues-
tras exportaciones, pero indirec-
tamente la proporcién es mayor
debido a que adquiere productos
terminados de otros paises que
importan nuestros commodities.
Por lo tanto, una desaceleracién
all3, sinos afectara.

LOPEORYAPASO

Los economistas Pablo Moreyra
del BBVA, Gonzalo de las Casas
de AFP Integray Jorge Luis Rodri-
guez de Centura SAB coinciden
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en sefialar que “lo peor ya pasé”,
que los precios de las acciones en
la BVL estdn castigadas mas alla
de lo que deberian, que el sector
minero es el mis golpeadoy que,
sisebuscanoportunidades de me-
dianoplazo,lasminerastienenun
excelente potencial de rendimien-
to. Ademas, sefialan, si de decisio-
nes de inversién se trata, los secto-
resligadosala construcciényala
demanda interna deberfan estar
entrelos preferidos.

Rodriguez afirma que es im-
probable que se produzca un ra-
lly (corrida al alza del precio delas
acciones) pero tampoco cree que
puedan producirse caidas como
las vistas en las Gltimas semanas.
“Hay valor en muchas empresas,
estdn relativamente baratas, pero
castigadas por el nerviosismo ge-
neral”, sostuvo.

Delas Casas piensa quelabaja-
daagresivadelastasas por partede
laFED puede tener doslecturas: o
bienel problemaesmuchomasse-
rio delo que se quiere reconocer o
laFED est4 dispuesta ahacer todo
lonecesario para poner en marcha
laeconomia. También cree quela
volatilidad se va a mantener debi-
doalaincertidumbre, en todoslos
mercados y que la BVLno serd la
excepcién. “Hay que asumir una
estrategia defensiva, hay sectores
que histéricamente se comportan
mejor que otros durante una rece-
si6n, monedasquenosoneldélary
mercadosemergentes,comoel Pe-
7, afirmé.

Moreyra piensa que seguird ha-
biendonoticiasnegativasy queeso
ledardun carizde montafiarusaa
los mercados. “Habra alzas entu-
siastas y caidas por decepciones.
El factor psicologico representa
hasta el 80% del mercadoy el res-
tante 20% es por fundamentos.
Aparentemente, en la BVLlos in-
versionistas pequefios y nerviosos
yahabrian salido, asique puedeser
unbuenmomentoparaempezara
entrar”, afirmé. n

CASI CONFIRMADO

Shell volvera
a operar en
nuestro pais

Il Firma esta a punto de
cerrar un contrato para

adquirir operaciones de
BPZ Energy en el norte

SABA. El retorno de Shell es casi
un hecho, dice el funcionario.

La gigante angloholandesa Shell
se encuentra en negociaciones
con la firma BPZ Energy, conla
finalidad de adquirir sus opera-
ciones de exploracién y explota-
cién en el Pert (principalmente
el lote Z-1, ubicado frente a las
costasde Tumbes), loque marca-
ria suretorno al pais, informo el
presidente de Pert-Petro, Daniel
Saba. El funcionario agregé que
lafirmadeunacuerdo entre am-
basempresas es casiun hecho.

Sedebeindicar que Shell dejé
el Perti en 1997, luego de fraca-
sar las negociaciones orientadas
aexplotar el gas de Camisea con
el gobierno de turno. Saba indi-
c6quelaestabilidad que muestra
actualmente el Perties el motivo
que anima a grandes empresas,
como Shell, British Petroleumy
Exxon Mobil, a mirar con mayor
interés el mercado peruano.

Los resultados de exploracién
enellote Z-1 habrian dado sefia-
les de un fuerte contenido de gas
natural y petréleo, lo que habria
despertado el interés de Shell.

Saba dio esta informacién
luego de firmar una alianza con
el presidenteregional de Ucayali,
Jorge Velasquez, para promover
lainversién de hidrocarburos en
esaregion. Untrato similar se fir-
maré en Piurael proximomes. m
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¢ Presencia del reconocido catador JOHNNY SCHULER

para compartir con nuestros clientes sus

conocimientos sobre nuestra bebida de bandera.
* Preparacion y degustacion de Pisco Sour a cargo de los barman de los restaurantes La Carreta,

* Mas de 25 destacados expositores nos ofreceran sus mejores piscos.
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