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SERIA ESTA SEMANA, ANTE EL EJECUTIVO

Confiep presentard propuesta
para sostener tipo de cambio

n Se habria llegado

a un acuerdo parcial |
sobre propuestas
de ADEX

n Los exportadores
piden elevar la meta
de inflacién y reducir
la tasa del BCR

LUIS DAVELOUIS LENGUA

La Asociacién de Exportadores
(ADEX) present6antela Confede-
racién Nacional de Instituciones
Empresariales Privadas (Confiep)
una serie de propuestas para con-
trolarla caidadel dolar frenteal sol
y ayudar asi a eliminar o contra-
rrestarlapresiénalabajaqueexis-
tesobreel tipo de cambio median-
te operaciones de mercado, reali-
zadas coordinadamente entre el
Banco Central de Reserva (BCR)

yel Ministerio de Economia, para
alcanzar la estabilizacién del tipo
decambioreal.

Tipo de cambio e inflacion

Dentro delas ocho propuestas
se observan solo dos novedades
respecto deloya presentado porel
gremio exportador: elevarla meta
delainflacién de 2% a 3% con un
margen de mas omenos 1%, yre-
ducirla tasa dereferenciadel BCR
demaneraqueseacerqueo,alme-
nos, nosealejemasdeaquellade
laReservaFederalde EE.UU.

Lalégica de estamedida serfa
la siguiente: al elevar la meta de
inflacién, el BCR no tendria que
preocuparse mas por elevar su ta-
sadereferencia (restringir el esti-
mulo monetario) para mantener
lameta vigente de 2% (mas o me-
nos1%) deinflacién.

Asi, siempre segtn la logica
dela propuesta delos exportado-
res, podria rebajar su tasa de re-
ferencia como instrumento para
manejar la politica cambiaria, lo

Laverdaderarelacionentreeltipo
decambioylatasadeinflacionno
esdeltodoevidente parael co-
mundelas personas, dadoque,
amediadosdeladécadadel80el
ddlarseconvirtidenunrefugiode
ahorroyun preservador de valor
frentealasubidadelos precios.
Hastahace nomucho se seguia
pensandodeesamanera.
Enrealidad, inflaciénytipode
cambioestanintrinsecamente
ligados:sielddlarsubeyelsol
pierdevalor, los componentes
importadosdelospreciosde
bienesy serviciosengeneralse
hacenrelativamente mas caros.
Esdecir, sielsolsedepreciara, el
preciodel petréleosubiriay, porlo
tanto, eldelasgasolinasyeldiésel
también. Siasifuera, dadoqueel

petréleoy susderivados soninsu-
mos paralaproducciéndeener-
gia, el preciode estaparahogares
eindustriastambién seelevaria.

Y asicontodoslos productos
importados cotizadosendolares:
alimentos, aceitesy harinas utili-
zados paraproducir pan, alimento
balanceado paraanimaleseinsu-
mos parael agro, por mencionar
unoscuantos. Lainflacionescon-
secuenciadelasubidadeprecios.

Hoy sucedelocontrario, pese
aquelospreciosinternacionales
estanalalza. Unsolfuertehaper-
mitido, entre otrosfactores, que
lainflacién no sobrepaseel4%.
Gracias aesefendmeno, los pre-
ciosdelos productosimportados
nosehanincrementadoynohan
influidoenlainflacion.
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¢QUE PROPONDRAN? Entre los propios exportadores no habria acuerdo con respecto a las medidas que
pediran al Ejecutivo para controlar la caida del tipo de cambio. Jaime Céceres recibid las propuestas de ADEX.

que reduce la brecha con la tasa
dela FEDyhace menosatractivos
los capitales de inversién de corto
plazo que apuestan contra el dé-
lar, presionandolo alabaja.

El pedido final se presentaria
esta semana al Poder Ejecutivo.

El gerente de estudios econé-
micos del Scotiabank, Guillermo
Arbe, sostuvoque “el BCRno pue-
debajarlatasadeinterésnielevar
lametadeinflacién dadalacoyun-
turaactual, pues estamos entran-
doenunaetapadeinflacibn mun-
dialquetambiénafectardal Pert”.
Afirmé que bajar la tasa es “sim-
plemente inconcebible” y que el
debilitamiento del ddlar frente
aotras monedas y commodities
continuard mientras EE.UU. si-
ga con una politica econémica
expansiva.

“Lacaidadel délar es una pre-
ocupacién real que yo comparto,
pero hay muy poco que se pueda
hacerinternamente pararevertir-

lo sin generar distorsiones. Ento-
do caso, el problemanoeslaten-
dencia, sinola velocidad dela cai-
da, y eso sideberia cambiara par-
tirde mayo”, comento Arbe.

Por su parte, el ex ministro
de Economia Pedro Pablo Ku-
czynski, quien ademas alzé su
voz para respaldar el llamado de
atencién de los exportadores so-
bre el problema de la competiti-
vidad cambiaria, opiné queelevar
la meta inflacionaria no deberia
traer consigo una baja dela tasa,
sinotodolo contrario.

“Que el tipo de cambio se for-
talezca pondria alas empresasen
una situacién mas dificil. Subirla
meta deinflacién noresuelve na-
da, sino reducir costos y ser mas
competitivos y ojald contar conun
tipo de cambio més favorable, pe-
rola propuestano es buenaydu-
do que vaya a haber mucha gente
afavordeella”, coment6.

Enla Confiep no se habria al-
canzado consenso alrededor de
esta propuestanialade gravara
los capitales de corto plazo.

VIEJOS CONOCIDOS

Las demads propuestas son viejas
conocidas: que el BCR contintie
sus compras de délares para con-
trolarlavolatilidad; recortar el gas-
tofiscalyelevarel superavit; prepa-
gar agresivamente la deuda exter-
na; permitir el pago deimpuestos
enddlaresalos exportadoresygra-
var el capital de corto plazo. Eleco-
nomista Roberto Abusada sostuvo
que haquedado demostradoenel
mundoqueestatltimamedidano
hafuncionadoy que “existen cien
manerasdeevadirla”.

Arbedijo que permitirel pago
delosimpuestos en dolares trae-
ria una reduccién en la volatili-
dad del d6lary también traslada
el riesgo cambiario desde los ex-
portadores hacia el Estado,loque
es innecesario, ya que el dinero
delos impuestos es de todos los
peruanos. [
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PETROLEO. Caida del ddlar y
especulacion elevan su cotizacion.

Precio del
crudo cerca

de US$110

Il Por primera vez se
cotizé sobre US$109.
Asociacion local de

grifos descarta alzas

Unnuevorécord. Debidoalaenor-
me demanda de China y de otros
mercados emergentes, el precio
del barril de petrdleo alcanzd ayer,
amediajornada, US$109,72enla
Bolsa Mercantil de Nueva York. Y
cerrd, conunalzade 85 centavos, a
US$108,75.

Asimismo, en la International
Exchange Futures, en Londres, el
Brentdel Mar del Norte paraentre-
gaenabrilsuper6los US$109y ce-
116en US$105,25.

El alza de mas de US$20 en el
primermesdelafioreafirmalosos-
tenidoporlaAgenciaInternacional
deEnergia, consedeen Paris,ensu
informe mensual, donde advirtié
queel preciodel crudoestaria cerca
delos US$100 por barril.

Sobreello, algunos analistasre-
lacionanla subida conla caida del
dolar frente al euro y otros sostie-
nenqueel preciodel crudo hasido
inflado porespeculaciones.

NOHABRAALZAS

En el mercadolocal, el presidente
de la Asociacién de Grifos y Esta-
ciones de Servicios, José Verdi,
sefial6 que esta escaladadel crudo
noimplicaincrementos en el mer-
cadolocal. Agregb que el fondode
compensacién de los combusti-
bles es suficiente para detener el
efectoexterno. |
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