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El ministro de Economia asegurd que las medidas que se
estan tomando garantizaran la estabilidad econémica del pais

Estoy seguro de poder mantener
el nivel de inflacion bajo control

¢Cuanto les preocupa enreali-
dadeltemadelainflacién?

Lo que nosotros estamos viendo
es que las condiciones en el tlti-
mo afio han cambiado dramati-
camente. En el &mbito interna-
cional hayunaumento significa-
tivo de precios de alimentos por-
quela demanda sigue creciendo
abuenritmoylaofertahasufrido
unadisminuciénsignificativade
las dreas dedicadas al cultivo de
maiz, trigo, algodén, soya debido
aque se estan dirigiendo a culti-
vos para biodiésel. Entonces, en
un periodo muy corto de tiempo
hemos tenido que los precios del
trigo, lasoyayelmaizhansubido
entornoal50%y esto te empuja
la inflacién no solo acé sino en
todo el mundo. ¢Cuédl es nuestra
principal preocupaciéon? Que es-
tainflacién de alimentos termi-
ne trasladdndose a mayores ex-
pectativasdeinflaciényquelain-
flacién de no alimentos empiece
acrecer. Hastaahoraesonoseha
dado. Por eso es que el afio pasa-
doreaccionamos muyrapido con
rebajas de aranceles. La primera
fue una que trataba de impulsar
lainversién porque bajamos to-
dos los bienes de capital que es-
tabanen4%. Paraelagrobajaron
desde 12% a cero. Pero las otras
bajadas, ademas de este efecto
importante enla competitividad,
tenian también el componente
de controlinflacionario. Por otro
lado, hemos seguido una politica
fiscal muy responsable, que en
un pais con estos niveles de po-
breza es absolutamente compli-
cado. Con esto, con las medidas
del BCR, yconlasdela SBS para
seguir de cerca los créditos de
consumo y evitar problemas de
sobreendeudamiento, estamos
seguros de que podemos man-
tener la inflaci6én bajo control y
de que en el mediano plazovaa
regresarasunivel de 3%.

El fondo de
compensaciones
NO es para entregar
dinero a agricultores
ineficientes, sino
para convertirlos en
eficientes

Entonces, mas alladel preciode
los alimentos que seguira alto
en elmercado internacional, su
posiciénesqueentérminosrea-
les no hay de qué preocuparse.
Si es asi ¢por qué entonces el
presidentedelBCRhadichoque
tanto optimismo puedellegara
serpeligroso?

Es una pregunta para él. Hoy en
el Per(1 tenemos un fuerte incre-
mento delainversién privadaque
sedaenun contextode mayoraho-
rro nacional. No es que tenemos
un ‘boom’ deinversién financiado

RICHARD HIRANO

CONFIANZA. “Comparando, la inflacién en el Per( es de las mas bajas, esto no ha ocurrido porque estamos en
Marte, si no porgque tomamos medidas a tiempo. Entonces, a mi, la verdad, la situacién actual no me preocupa”.

con ahorro externo, tal como ocu-
rri6 en Inglaterra a finales delos
afios 80, Chiley Perti en los afios
90. Tampoco tenemos un ‘boom’
de consumo, sino que este crece
porque hay mis empleo. Tene-
mosunincrementomuy fuertede
laproductividad, concentradaenel
sectornoagricola, y poresoes que
estamos trabajando con el Minis-
teriode Agriculturaenun plande
mejoradelacompetitividad parael
agro. Enrelacién con esto, hemos
triplicado el fondo de compensa-
ciones, pero no para entregar di-

nero directamente a agricultores
ineficientes, sino para convertirlos
enagricultores bastante eficientes
consemillasmejoradas, asociativi-
dad, riego tecnificado, etc.

Pero cuando el presidente del
BCRdice “peligro”,los términos
asustan.

Aver:cuandotienesun crecimiento
porencimadelascifrashistéricashay
quepreguntarsesiessostenibleono
yendéndeestanloscuellosdebotella
ycémosevanresolviendo. Algunos
sintomas negativos son cuando hay

unimpulsofiscalomonetariodetras
de un crecimiento de esta natura-
leza, porque el primer reflejoes un
proceso de inflacién generalizado.
Eso no se da en el caso peruano.
Luegotienes que preguntartesihay
unexcesodegastonosustentadoen
ahorro interno porque proviene de
deuda privada o piblica. Tampoco
es el caso peruano, pues tenemos
superaviten cuenta corriente. Y en
el lado financiero tampoco vemos
quelosbancos estén enun proceso
de aceleracion excesiva del crédito.
:Déndesivemos cuellosdebotella?

Enalgunos sectores quelos resuel-
vendemaneranatural. Hasubidoel
preciodelosladrillos, unasefial clara
dequevamosatenergananciasfuer-
tesenestesectorydequeesovaajalar
inversiénenestesector. Mercadode
trabajo, cuando creces muy fuerte
hay presiones de aumentos sala-
rialesyahiloquenosotros estamos
viendoesquelosincrementosestin
pordebajodelosniveles de produc-
tividad porque tenemos un subem-
pleomuyimportanteylo que crece
fuertees el empleoyesoesti bien,
asi funciona la economia. Infraes-
tructura:ahivemoscuellosdebotella
ypartedeelloseexplicaporque nose
aumento los Gltimos afios el gasto
publicode capital que fuedemenos
uno por ciento en términos reales.
En cambio, entre el 2006 y 2007
hemos crecido 20% en términos
reales. Entoncesloscuellosdebotella
quevemosen puertos, carreteraslos
vamosaresolver. Energiaeléctricay
transmision: hay también un plan
muy agresivo de inversion privada
paraquenotengamosenel2010pro-
blemasderestricciéneléctricacomo
lotienen otros paisesdelaregion. La
economiaperuanahaentradoenun
circulo virtuoso desde el 2007 y no
por factores externos, porque esos
noestanayudando, sinoporfactores
internos.

Sinembargo, hay medidas como
lareducciéonde aranceles cuyos
efectosno se estanpercibiendo.
Siel preciointernacional del trigo
sigue subiendo, y el flete ha segui-
do subiendo, es evidente que el
precio doméstico va a ser mayor.
Pero sinos comparamos, lainfla-
cién quehahabidoenel Periesla
masbaja. Estono ha ocurrido por-
que estamos en Marte, sino por-
que tomamos medidas a tiempo.
Entonces ami, la verdad, la situa-
cién actual no me preocupa. Hay
quemantenerlalupasobreciertos

¢/, Qué puede
detener este
crecimiento? Solo
una gran recesion
internacional.
Seguiremos
creciendo por
encima del resto

aspectos comolos cuellos de bote-
lla sectoriales, las expectativas de
inflacién, el aumento de produc-
tividad del agro, que es la Ginica
solucién de mediano plazo para
combatir lainflacién por alimen-
tos. ¢Qué puede detenereste creci-
miento? Una gran recesién a nivel
internacional, una depresién ma-
yascula. Eslotnicoquenospuede
detener. Después vamos a seguir
creciendomuy porencimadel pro-
medioynoesuncasoraro. Estinel
casode Japén dela posguerra, Co-
readelaposguerra, los tigres asia-

ticos desde finales delos afios 70
y 80, Chile desde finales delos 80
y90. ¢Por qué Pertino puede en-
gancharse en una fase de rapido
crecimiento en un plazo de 10 o
15 afios cuando hemos tenido un
cambio estructural en el mundo
con precios de commodities al-
tos? Yonoveorazon.

Se hadicho que dejando delado
los precios de los minerales
que estan altos, el pais tiene un
déficit fiscal estructural. ;Qué
piensaalrespecto?

El déficit estructural es algo que
nadie observa, loimportante es la
composiciéndel gasto. Sediceque
nodebemoscontar S/.1.400millo-
nes porque corresponden al1%del
IGV quedebereducirse. Tampoco
puedo contar S/.800 millones de
impuestos extraordinarios. Enton-
cescontodoesotearmanunresul-
tado deficitario. Repito, lo impor-
tanteeslacomposiciéndel gasto: si
tlconresultados excepcionaleses-
tascreandoinfraestructura, esuna
posicién fiscal sostenible. Pero si
conesosresultados excepcionales
estds creando burocracia, sueldos
ysalarios que fue paralocual pusie-
ronel ITFysubieronun puntodel
IGVen sumomento, entonceses-
tdsenunasituaciénnosostenible.

El presidente Alan Garcia ha
tocado el tema de las subidas
de alimentos en las Ultimas se-
siones del Consejo de Ministro.
¢Hay indicios de que las expec-
tativas deinflacionhanempeza-
doacrecer?

No, no las hay. Es evidente que el
tema preocupa, tiene un impacto
social y la respuesta por tanto tie-
ne que ser social. Que la inflaciéon
es mds alta para los sectores de la
poblacién mas pobre, no es de ex-
trafiar porque efectivamentela par-
ticipacién delosalimentosensuca-
nasta es mayor. Sin embargo, hay
que considerar que tenemos un In-
dice de Precios al Consumidor con
unacanastade1994, cuandolagen-
te en el Pert1 era muchisimo mas
pobre que ahora. Hoy, en general,
la gente destina menos porcentaje
desugastototalaalimentos.

En febrero usted dijo que la
pobreza estaba en 42% segun
los estimados del MEF. ¢ Esto no
presiona al jefe del INEl para que
confirmelosresultados del MEF?
Hay una elasticidad histérica
de reduccién de pobreza por au-
mento del producto y a esa elas-
ticidad le pusimos el incremento
del producto del 2007. Ello nos
dio una cifra ligeramente me-
nor a42%. Que esto presione al
INEL no lo creo. ;Acaso presio-
namos al INEI para que diga que
lainflacién de febrero fue 0,9%?
Salié bien contento el sefiory dijo
0,9%. (Nos afecté mediatica-
mente? Si, hubo bastante revue-
lo, hubo que salir a explicar que
eraun hipo que se debia alluvias
ybloqueos de carreteras. ]

TIPO DE CAMBIO Y COMPETITIVIDAD

“Es evidente que la tendencia estructural
del délar no se puede revertir”

Sobre el tipo de cambio, para
algunos economistasy empre-
sarios hay un problema, mien-
trasusteddicequenolohay.

No solo yo. Hay varios econo-
mistas que dicen que no hay
problema.

Bueno, pero hay casos en los
que el Estado haintervenido.

El Estado interviene en la parte
privada, cuando tiene fuertes
externalidades. Por supuesto,
en el tipo de cambio no puedes
permitirqueun preciotanimpor-
tante fluctiie de una manera exce-
siva en el corto plazo. Por eso, lo
que se hace con el tipo de cambio
es intervenir agresivamente y el

BCR lo viene haciendo. Desde
el MEF, hemos actuado a través
deun manejo de operaciones de
pasivos ysuperavitfiscal. Porotro
lado, estamos depositando mil
millones de délares en el Fondo
deEstabilizacién Fiscalyesacom-
pra de ddlares la vamos a hacer
ahora con el pago de impuestos.
Es decir, estamos generando
demanda de ddlares. Es evidente
que la tendencia estructural no
se puederevertir, especialmente
sivesque el 90% delas monedas
del mundo se estd apreciando
respecto del délar, pero estas
medidas apuntanaqueel tipode
cambioreal seacompetitivo.

Entoncesreconocenque hayun
problemaenlaparte micro, pero
no es su responsabilidad dar
soluciones porque ustedes ven
lamacroeconomia.

Sicon problemas micro te refie-
res a algin sector, nos interesa
promover el crecimiento de la
pequefia y mediana empresa,
especialmente de la pyme expor-
tadora. He conversado con el Te-
sorode Estados Unidos sobre c6-
mo desarrollar una facilidad cre-
diticia paraapoyar el crecimiento
delas pymes exportadoras. Esosi
nos preocupa, esosiloqueremos
alentar. Pero si dentro de este
proceso de cambios en precios
relativos, que es una tendencia

internacional, un sector deja de
ser competitivo, yo no entiendo
por qué todo el pais tiene que fi-
nanciarlo.

Usted ha dicho que deben
diversificar sus mercados.
¢Pero qué tan facil es cuando,
ademas de cuellos de botella
en infraestructura, tenemos
agregadurias comerciales que
nofuncionan?

Promover al Perti es una labor
del Estadoysiloestamos hacien-
do mal por ahi tienen que venir
las criticas. Por otro lado, si las
reacciones fueran instantaneas
estariamos en el mundo dellibro
de texto.

¢Por qué otros paises toman
medidas de alivio alos exporta-
dores? ¢ Estan equivocados?

Nosotros también tomamos me-
didas, pero son diferentes. Lo
que no hacemos es tomar medi-
das de corto plazo que no resuel-
venlos problemas estructurales.

Pero hay medidas como la de
permitir que se paguenimpues-
tosendélares.

Yo estoy de acuerdo con que una
medida asi simplifica la vida al
exportador, pero no tiene impac-
to en el tipo de cambio. Simelo
presentan como simplificacién,
es otra cosa. Hemos hecho un
esfuerzo por desdolarizarla eco-
nomia.

¢Qué otras medidas podrian
evaluarse, como alivio a los
exportadores?

Larebajadearanceles esuname-

dida que ademas de dar compe-
titividad e ir contra la inflacién,
va directamente a la vena para
favorecer al sector exportador.
Aumentan las importaciones
y por lo tanto generas deman-
da de délares. Entre el 2006 y el
2007 el aumento en la deman-
da de bienes de capital ha sido
realmente espectacular. De otro
lado, el arancel tiene un sesgo
antiexportador pues, sinecesitas
importar insumos, eso te casti-
ga. Para evitar este efecto tienes
el ‘drawback’, que todos piden, y
la devolucién de impuestos, que
nadie pide. Por lo demds, nues-
tro ‘drawback’ tiene una tasa de
5% fijada para un nivel arance-
lario bastante mas alto que el
que tenemos actualmente. Este
diferencial entre el ‘drawback’y
elarancel efectivova directamen-
te al bolsillo de los exportadores.
¢Alguien lo ha reconocido? No,
nilovanareconocer. [



