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Tema - dia

Aliento ainversiones

Laministrade Comercio Exteriory Turismo, Mercedes Araoz,
dice que la calificacion otorgada por Fitch Ratings alienta el clima
deinversiones queregistra actualmente el pais.

RECONOCIMIENTO IMPORTANTE

Firma Ficth Ratings califica al Pert

comao

n Desde ayer
nuestra nacion
cuenta con el grado
de inversion

n Solo Chile y
México contaban
con esta evaluacion
en América Latina

LUIS DAVELOUIS LENGUA

La firma calificadora de riesgo
Fitch Ratings (una de las tres
mas importantes del mundo)
calificé al Perticomo pais de gra-
dodeinversion.

Nuestra nacién recibié la ca-
lificacién BBB- que, de acuerdo
con la escala de la mencionada
firma, le permite acceder al gru-
podelos paises con grado de in-
version, debido a sudemostrada
capacidad de pago.

Cabe senalar que en el grupo
con grado de inversién existen
diferentes niveles que van desde
el de capacidad adecuada de pago
(BBB-) hasta el de méxima cali-
dad (AAA), pasando porla fuerte
capacidad de pago (desde A- has-
taA+)ylaaltacalidad (desde AA-
hasta AA+).

Hasta este momento el Pert1
estaba en el grupo de los paises
calificados como de grado espe-
culativo, pues contaba con la ca-
lificaciéon BB+, lo cual significa
una capacidad probable de pago,
peroincierta.

En palabras del titular del mi-
nisterio de Economia y Finan-
zas (MEF), Luis Carranza, “en
materia econémica, este es el
suceso mas importante de los
ultimos 15 afios para el Perd,
porque nos separa de los paises
con grado especulativo y nos co-
loca entre los paises de los que
se espera, por fundamentos, un
100% de cumplimiento en sus
obligaciones”.

Agreg6 que esta calificacién
es un respaldo a las politicas
macroecondémicas y al manejo
fiscal del Gobierno.

Carranza sostuvo que con la
obtencién del grado de inver-
sién, el Perti empieza “el largo
camino para convertirse en un
pais en desarrollo, un pais de
fuerte crecimiento, uno en el
cual la pobreza se va a reducir a
pasosagigantados”.

“A partir de ahora somos
mads ricos como pais, porque
nuestrasaccionesvalen mads, las
propiedades valen mas, nues-

pais con capacidad de pago

El camino al triple grado de inversion

Fitch es la primera en calificar al Pert con grado de inversion. Faltan dos firmas calificadoras para alcanzar a
Chile y a México. Pese a ello, el riesgo-pais peruano es menor.

Situacion de la deuda soberana del Perti

Posicion de las agencias

Posicion de la agencia Calificacion Grado De A Fecha
Fitch Ratings BBB- Inversion BB+ BBB- 02-Apr-08
Standard & Poors BB+ Especulativo BB BB 31-Aug-06
Moodys Ba2 Especulativo BB- BB- 18-Nov-04
Diferencia con el bono del tesoro EE.UU. (Del 7 de enero al 1 de abril del 2008)
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Fitch: Calificacion soberana para América Latina (Deuda en moneda extranjera de largo plazo)
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MAS DATOS

OPTIMISTA. El ministro Luis Carranza esta muy confiado en el destino
positivo del Perl para los préximos afos.

trosahorros valen masyesosig-
nifica que en los préximos me-
seslainversion en nuestro pais
va a crecer significativamente
lo que se traducird en més em-
pleo y facilitard una importan-
tereduccibén de la pobreza, que

esla meta mds importante (...).
A partir de ahora, vivir en el Pe-
r(l representa tener un mayor
ingreso futuro. El costo finan-
ciero bajard porque mas institu-
ciones e inversionistas podrin
invertir en nuestros instrumen-

Fitch sostiene que existe un
positivo cambio estructural
incipiente enlos factores que
impulsan el crecimiento eco-
némico en el Perl, como son
las tasas de crecimiento de los
sectores no primarios.

En octubre del 2007, la cali-
ficadoraderiesgo canadien-
se Dominion Bond Rating
Service (DBRS) ya habia otor-
gado el gradodeinversiéna
ladeuda soberanadelargo
plazo en moneda extranjera
y local del Pert con el grado
de BBB.

tosylademandahard quelas ta-
sas caigan. De aqui en adelan-
te, nos vamos a concentrar en
aplicarreformas estructuralesa
mas largo plazo para promover
e impulsar la competitividad”,
afirmé el ministro.

DEL CONSULTOR i
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RICHARD WEB

Ex presidente del Banco Central de Reserva

Un mensaje para el inversionista

Sedice que paraelbanqueroel
mejor cliente es el que no nece-
sitaeldinero. Hay algode esa
verdad paraddjicaen el caso
peruano en este momento his-
térico, cuando la calificacion de
ladeuda soberana del pais otor-
gadaporunade las tres califi-
cadoras masimportantes, la
empresaFitch, se elevaal grado
deinversion.

Incluso, laelevacion llega
poco después de que el Gobier-
no haefectuado un mayusculo
prepago de sudeuda, coinci-
dencia que parece confirmarla
reglainversaentrelademanda
ylaoferta.

Laelevacion de nuestra cali-
ficacion a “grado deinversiéon”
manda un mensaje atodoinver-
sionista, nacional y extranjero:
queinvertiren el Pert tiene poco
riesgo asociado almanejodela

macroeconomiaoalrespetoala
propiedad.

Ser un pais seguro para
elinversionista significara un
menor costo del capital que
desde hoy seinvertiraen el Peru
y, alavez, unamayor disponi-
bilidad de ese capital, logro de
sumaimportancia sisetieneen
cuentaque el objetivo de crecer
atasasde 8% alafioduranteun
par de décadas exige un volu-
men extraordinario de nueva
inversion.

Ladecisiénde Fitchesun
merecido reconocimientoala
gestion econdémica del pais,
en especial al ministro Luis
Carranza, perodetrasde esa
gestion existe unanuevacultura
bastante generalizadaanivel
politicoy de la opinion publica
de manejo macroeconémicoy
derespetoalaley.

LOS MOTIVOS

La directora de Fitch para Amé-
rica Latina, Theresa Paiz, expli-
c6 que el manejo de las cuentas
internas y externas del Pert por
partedel Gobierno contribuyeron
amejorar sus indicadores finan-
cieros en moneda extranjera por
encimadelas expectativas.

En efecto, segtin el informe de
Fitch, el Per(1 fue capaz de “resis-
tirlas presiones de incrementar el
gasto corrienteyha utilizadolas ga-
nanciasinesperadas del alzadelos
precios delos commodities (mate-
ria prima) parainvertirlas eninfra-
estructura, pagarladeudaptblicae
incrementarlosactivos del pais”.

Adicionalmente, la propor-
ci6n deladeuda ptiblica del Pera
respecto de su producto bruto in-
ternoes de 28% yla deuda externa
enrelacién conlosingresosenla
cuenta corriente cay6 a -22%y se
esperaqueparafindeafolleguea
-26%. Ambos indicadores —el pri-
meroenestemomentoyelsegun-
do en un momento futuro— esta-
rénenlineaconel promediodelos
paises cuya calificacién es BBB, es
decir, un escalén por encima del
que ocupa el Per(1 desde ayer. El
informe también elogiala solven-
cia externa, esto es, las necesida-
des de liquidez y financiamiento
externo como proporcion de las
reservasinternacionales.

Noobstante, el reporte también
reconoce algunas debilidades del
pais, por lo que la calificacién se
elevo, enefecto, peroconunapers-
pectiva estable y no positiva, como
ladelatltimavezqueFitchelevola
calificacién peruana.

Para la calificadora de riesgo,
las debilidades crediticias funda-
mentales del Pert, en relacién
con los escalones crediticios mas
bajosdela calificacién de gradode
inversi6n, contintian siendo una
base exportadora concentradaen
materias primas ylos deficientes
indicadores sociales y politicos o
de gobernabilidad.

Dehecho, sonlasmismasrazo-
nesqueesgrimen lasotrasdos cali-
ficadoras deriesgo masimportan-
tesdel planeta, Standard & Poorsy
Moody'’s, para explicar su relativa
cautelaalahorade calificaral Pert.
La primera lo califica con un BB+,
el peldafio inmediato anterior a la
obtenci6n del grado de inversion,
mientras que Moody’s nos da un
Ba2 lo que en equivalencias a las
escalasutilizadas por Fitch estd dos
peldafios por debajodeesegrado.

En América Latina, solo
otros dos paises tienen grado
de inversion, Chile (A) y Méxi-
co (BBB+), pero, a diferencia
del Per(1, ambas naciones cuen-
tan conla calificacién de las tres
firmas mencionadas. n

ESPALDARAZO AL MANEJO MACROECONOMICO

Gremios saludan nueva
calificacion crediticia

Con un entendible entusiasmo,
los representantes de los prin-
cipales gremios empresariales
del Perti saludaron y felicitaron
al Gobierno por la obtencién del
grado de inversién por parte de
la calificadora de riesgo Fitch
Ratings. Todos coincidieron, en
lineas generales, en que los be-
neficios de esta calificacién no
serdn de impactoinmediato pero
que, definitivamente, cambialas
perspectivas del Perticomo des-
tino de las inversiones desde to-
do el mundo. Ademas, conel ca-
récter de generador de empleos
de las inversiones que llegarian
enlos proximos meses.

El presidente de la Cimara
de Comercio de Lima, Samuel
Gleiser Katz, dijo que es una ex-
celente noticiay “es un espalda-
razoalas politicas y manejo eco-
némicodel Gobiernoyrepresen-

PARA LA FOTO. Las buenas noticias se comparten con una sonrisa,

mas si es tan importante como la que los une esta vez.

tauna oportunidad extraordina-
ria respecto de las inversiones
quegenerard”.

Agregb que ello generard
nuevos empleos e impactard en

la sensacién de bienestar del ciu-
dadano de a pie que vera que los
bienes duraderos irdn bajando
de precio amedida que el impac-
tosevahaciendo perceptible.

Los gremios exportadores en-
viaron felicitaciones al Gobierno.
José Luis Silva Martinot, presiden-
tede ADEX, dijoque, en principio,
estodemuestraqueel Pertiestien
capacidad de pagar sus deudas al
100%y quenoexisten riesgos alas
inversiones extranjeras.

Cémex dijo que con el grado
de inversion se trata de seguir
permitiendo que la inversiéon
privada siga creciendoy con ella
elempleoylasoportunidades de
desarrollo para mas peruanos a
través de un manejo fiscal y mo-
netario responsable. Ademais,
esto contribuird a reducir los
costos de financiamiento para
el Gobiernoy los inversionistas
privados, lo que permitiria con-
tar con mayores recursos para
gasto social”.

El presidente de la Sociedad
Nacional de Industrias (SNI),
Eduardo Farah, dijo quela obten-
cién del grado de inversién im-
pulsara la generacién de empleo
enel Pertl.

Agregd que esta calificacion
otorgala confianza necesaria pa-
raque losinversionistas traigan
susrecursos al Pert1. L]

ESFUERZO CONTINUO

Opinan que es el fruto
de 18 afios de trabajo

“Laobtencién del grado de inver-
si6n por parte del Pertino se debe
solamente al trabajo del Gltimo
gobierno, sino al trabajo sosteni-
doyresponsabledelostltimos 18
afos y, en particular, de los tlti-
mos siete afios, marcados porun
crecimiento sostenido de la eco-
nomia”, sostuvo el economista
y ex superintendente de Bancay
Seguros, Juan José Marthans.
Agregb que, si bien es una
muy buena noticia, hay que to-
marla con un realismo muy
grande para que el mercado in-
ternacional interiorice el men-
saje de Fitch. Lo que suceda en
adelante con las calificaciones
de S&PyMoody’s dependera del
impactodela crisisinternacional
en la economia peruanay de c6-
mo el frente financiero interpre-
te que la transferencia del poder
politiconovayaaafectarla orien-
tacién de los principios econémi-
cos que hastahoy se observan”.

LO QUESEVIENE
El gerente de estudios econémi-
cos del BBVA, Hugo Perea, dijo
que el grado de inversién, defi-
nitivamente, va a incrementar
la demanda por instrumentos
peruanos, reduciendo las tasas
y favoreciendo a los consumido-
res, en tltimo término.
“Lademandaempujardlasta-
sasalabaja, el costofinancierode
empresassehard masbaratoyes-
to se podria transferir en meno-
res precios para los consumido-
resdel frenteinterno”, sefnald.
Agregd que si bien el mercado
yasehabia empezadoaadelantar
aeste suceso (lo que significaque
estd parcialmente descontado), el
impacto si se sentira en el corto
plazoperonodemaneradrastica.
De hecho , mas inversién sig-
nificamasllegadadedélaresyeste
cerrbhoyen S/.2,722. Ademis, el
indicador deriesgo-paiscaydcinco
puntostraselanunciodeFitch. m



