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CRECIMIENTO FUERTE [B4]

MEF proyecta una
expansion de 9,8%

para abril, segun
Indicador Lider

HERMENEGILDO LENES, GANADERO [B2]

“Ya estamos viendo
los beneficios de la
asociatividad de los
ganaderos”
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ECONOMISTAS AFIRMAN QUE LA TENDENCIA ES LA MISMA

Grado de inversion afectaria

marginalmente el tip

n Tamano del

mercado peruano
de capitales limita
ingreso de fondos

n Banco Central
podria elevar
nuevamente la tasa
de encaje el jueves

ELIZABETH CAVERO

Laventa promediodel ddlarinter-
bancario cerr6ayeren S/.2,705,y
serecuperé asidela caida que tu-
voelmiércoleshasta S/.2,695. Es-
tafuerte baja se produjoluego de
que el martes porla tardela agen-
cia calificadora de riesgo Fitch
Ratings otorgaraal Pertiel grado
de inversién. Seglin economis-
tas consultados por este Diario,
labuena calificacién obtenida por
el Pertino atraera capitales hasta
el punto de hacer caer abrupta-
mente el tipo de cambio. Sin em-
bargo, algunos deellos considera-
ron que es un elemento adicional
de presién sobreel sol.

“Latendencia del tipo de cam-
bio se mantendrd a la baja, pues
durantelassiguientes semanas se
registraran flujos de capitales pro-
venientes del exterior. Esto ocu-
rre, por un lado, porque el grado
de inversién fortalece la posiciéon
del Perti como destino para rea-
lizar inversiones en relacién con
otras economias de la region, y,
por otro, porque persisten expec-
tativas de una nueva ampliacién
del diferencial de rentabilidades
entre activos en soles y en déla-
res”, sefial6 en su informe men-
sualla firma Macroconsult.

El Scotiabank emiti6 también
un informe especial sobre la an-
siada calificacién de Fitch Ra-
tings. Respecto al tipo de cambio
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OSCAR ROCA

EXPECTATIVA. La caida que tuvo el dolar el miércoles, luego de conocerse que Fitch Ratings habia dado el
grado de inversion a Pery, pudo deberse tanto a capitales extranjeros como a las expectativas en el Per(.
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Il EImiércoles 2, el Banco
Central de Reservacompro
US$329,5 millones, la mayor
adquisicion desde mediados
deenero.

Il Losdias 14y 15deenero,
el BCR compré US$437,7 mi-
llonesy US$478,7 millones,
respectivamente, después
dequeingresaran al sistema
US$1.000 millones.

11 Segun Macroconsult, lade-
valuacién acumuladadel d6-
lar desde enerode este aio es
de9,2%.
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sefala que “es muy probable que
el grado de inversion se constitu-
yaenun elemento adicional alos
fundamentosdelaapreciaciéndel
nuevosol. Deestamanera,el BCR
puede enfrentar mayores presio-
nes apreciatorias que las espera-
das”. El Scotiabank mantieneuna
proyecci6n de tipo de cambio de
S/.2,65haciaelfinal del afio.
Mario Guerrero, analista se-
nior del Departamento de Estu-
dios Econémicos del Scotiabank,
precis6 quelatendencia ala deva-
luacién del délar continuara de-
bido a que més peruanos cam-
biardn sus depésitos en délares
a soles. “Hace doce meses los
depésitos en délares en los ban-
cos eran el 61,7% del total. Hoy
estdn en 51,9%”. Guerrero men-
cioné también que este afio debe
verseun crecimiento fuerteenlas
importaciones. La proyeccién del
Scotiabank es que el superavit
de balanza comercial bajara de
US$8.356 millones en el 2007 a
US$5.900 millones en el 2008.

FITCH CONFIRMO

En Nueva York, el economis-
ta peruano Bertrand Delgado,
analista de IDEA Global, opind
que “hayun conjunto de circuns-
tancias que estan empujando al
sol (alaapreciacién)”. Al consul-
tarsele sila calificacién de Fitch
Ratings estaria influyendo en el
tipo de cambio al atraer capitales
del extranjero, Delgado dijo: “El
dolar se ha debilitado mucho no
solo frente ala moneda peruana,
sino también a la de otros pai-
ses”. Un elemento adicional en
este tema —dijo— es la expectati-
va de que la Reserva de Estados
Unidos recorte nuevamente la
tasa deinterés de referencia, con
unmargen de 0,75 puntos mas.
Enese sentido, Delgado dijo que
una segunda calificacién con
grado de inversién (que segin
algunas agencias de noticias

o de cambio

podria ser la de Standard and
Poors) solo marcard mas la ten-
dencia apreciatoria del sol, que
se debe sobre todo a la fortaleza
delaeconomia peruana.

Opinién similar tuvo Pedro
Tuesta, economista senior para
América Latina de 4Cast, en Wa-
shington DC. “El grado de inver-
sién no afecta tanto a las inversio-
nes directas porque estas tienen
otroincentivo que es basicamen-
telarentabilidad”, explic6 Tuesta.
“Loque puede pasar es que siotra
agencia también otorga el gra-
do de inversién, algunos fondos
pueden comenzar a invertir més
en papeles peruanos, y eso podria
traer ddlares. Pero normalmen-
te este tipo de fondos espera que
haya al menos dos agencias dan-
dogradodeinversion”.

Tuesta precisé sin embargo
queelflujodecapitalesdependera
también defactores comoel tama-
fio del mercado peruano. Con-
sultado respecto a la posibilidad
de que el BCR eleve nuevamen-
tela tasa de encaje, tal como hizo
en enero para frenarlos capitales
especulativos, Tuesta comentd
que medidas como esas “solo ha-
cenmads caralaapuesta, perono
desalientan alosinversionistas”.

Claudia Cooper, jefa de Estu-
dios Econémicos del Banco de
Crédito del Pert, explicé que el
sol seguird aprecidandose més por
efecto de la buena situacién eco-
ndémica que por las calificaciones.
“Los inversionistas no aguardan
a que se dé una calificacién. Eso
solo confirma lo que ya se espe-
raba”, comenté. Ademas —segiin
Cooper—los especuladores none-
cesariamente tienen una gran ga-
ma de instrumentos financieros.
Y por ellado de los inversionistas
institucionales, estos comenzaran
reciénarevisar suinformacién so-
bre Perti antes de decidir una in-
version directa o de dar nuevas li-
neasde créditoalos bancos. [




