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AMERICA LATINA SUFRIRIA UN MENOR IMPACTO

Recesion en EE.UU.
podria arrastrar al resto
del mundo dice el FMI

Il Institucién multilateral
prevé que nuestro pais
crecera 7% en el 2008
y 6% en el 2009

La economia de América La-
tina se veria afectada por la
desaceleracién econémica que
atraviesa Estados Unidos,aunque
el impacto seria mis leve que en
anteriores oportunidades, debido
aladecreciente dependenciadela
regién con respecto dela primera
potencia, proyecté el Fondo Mo-
netario Internacional (FMI),ensu
informe “Panorama econémico
mundial”. Segiin el documento,
la economia de EE.UU. creceria
0,5% este afio y 0,6% en el 2009,
loque, segtinel FMI, incluirfauna
leve recesién sise compara conla
expansiéonde2,2%del 2007.

Debidoaello, América Latina
creceria 4,4% en el 2008 y 3,6%
en el 2009, una reduccién del rit-
mo de crecimiento si se compara
con la cifra del 2007, que fue de
5,6%.Laseconomiasemergentes
creceran 6,7% este afio frente al
7,9% del afio pasado, lo que toda-
via es considerado como un “cre-
cimiento robusto” por el FMI.

La Eurozona también senti-
ré el golpe de la crisis financiera
y crecerd solo 1,4%. La gran ma-
yoria de las predicciones sonala
baja e, incluso, corrigen estima-

Si SE CAE. El informe del FMI presenta, por primera vez, la posibilidad
de recesion en EE.UU. Los datos de consumo en ese pais lo confirman.

Estancamiento con inflacion

IlAlgunos economistas no des-
cartan que pueda producirse
unaestanflaciénen EE.UU.,
fenébmeno que describe unde-
crecimiento econémicoy, si-

multaneamente, un alzade pre-
cios, como ocurrié en ese pais
afinesdelosdel 70. Eltérmino
lo acufié el ministro britanico de
Finanzas, lan McLeod, en 1965.

cionesrealizadasenenerodeeste
afio. ElIFMI predice queelmundo
crecera 3,7%. En enero estimaba
un crecimientode4,1%.

La cada vez mayor dependen-
ciadelos paiseslatinoamericanos
conrespectoal crecimientodelas
economias de Asia, en particular
de China e India —que continua-
rdn creciendo por encima del
9%-—, asicomolas mejores condi-
ciones macroeconémicasylas po-
liticas de responsabilidad fiscal li-
mitaran el impacto dela recesiéon
estadounidense en América Lati-
na,destacael FMI.

Eleconomistadel FMI Augus-
todelaTorre sostuvo que sibien
laposibilidad de una recesién en
EE.UU.es “unafuente de preocu-
pacién, mientras China siga cre-
ciendo, elimpactoenlaregién es-
taralimitado porelincrementode
los vinculos comerciales con ese
paisylamayorinversion chinaen
mineriayagricultura”.

ELOGIO AL PERU

Elinforme del FMIdestac6 el caso
particulardel Pertienloquearefor-
mas fiscales ytasas de crecimiento
serefiere. Estimé queel Perticrece-
rla7%esteafioy 6%en el 2009.

El gerente de Estudios Econo-
micos del BBVA, Hugo Perea,
coment6 que merece destacarse
elhecho queel FMIestime queel
Perti serd el pais de la regién que
registrardlasmayores tasas de cre-
cimiento, alladode Argentina.

De la Torre recomendo a los
paises coneconomiasemergentes
que “la primera linea de defensa
debe ser de politicamonetaria”, es
decir, estabilidad de precios. Elin-
forme predice una desaceleracién
mundial, pero sefiala que, al mis-
mo tiempo, los precios de los ali-
mentos y la energia seguirfan su-
biendo impulsados porlademan-
dadelos paisesasiaticos. [
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El Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI) acaba de publicar sus
prondsticos sobre el crecimiento
de la economia mundial. Como
pocas veces, el FMI ha puestoun
tono sombrio frente al panora-
ma que enfrentael mundo como
producto dela crisis de la econo-
mia norteamericana. Para em-
pezar, harecortado significativa-
mente sus proyecciones de creci-
miento del mundo de un 5% en
€l 2007 a un 3,7% para el 2008.
Esta reduccién es explicada por
elimpacto dela crisis financiera
en EE.UU. que, sin entrarenre-
cesion, caminaria en un langui-
do 0,5-0,6% de crecimientoen el
2008-2009. Dadoque EE.UU.si-
gue representando un cuarto de
laeconomiamundial, elimpacto
en el resto del mundo es severo.
Por ejemplo, Europa reducira su

crecimientode2,4%enel 2007 a
1,3% en el 2008. Curiosamente,
cuandouno miraa América Lati-
na,el FMInoestan pesimista. La
razén de esto es que supone que
el resto de economias emergen-
tes (China, India, etc.) nosera tan
fuertemente golpeado porla cri-
sis. Porello, tenemos a paises co-
mo el Pertiliderando el ritmo de
crecimientodelaregién tantoen
€1 2008 como en €1 2009. Para el
FMIla economia peruana crece-
ra 7%y 6% en los proximos dos
afios. Definitivamente, a eso no
le podemos llamar crisis.
Sinembargo, el FMI también
haincluido como parte de su pa-
norama mundial el andlisis de
unescenario que cadavezesmas
probable. En dicho escenario la
crisis financiera es més profun-
da,lacaidaenel precio delas ca-
sas alcanza niveles aun mayores
alosinicialmente previstos y, fi-
nalmente, hay una menor prefe-
rencia por activos de EE.UU. da-
do que se percibe que dicha eco-

nomia pierde capacidad de creci-
miento de largo plazo. En dicho
escenario la economia norte-
americana entra en una franca
y prolongada recesién y llega a
niveles de crecimiento de -2% a
fines deesteafio. Claramente, en
ese escenario, la economia euro-
peatambién entraria enrecesion
y el mundo podria crecer a tasas
mucho menores que las previs-
tasinicialmente.

Desde mi perspectiva, los
riesgos de la actual situacion
estin sin duda en que el consu-
midor de EE.UU. sientala fuer-
te reduccién de riqueza y com-
prima su nivel de consumo de
modo que no quiera comprar ni
gringo, ni europeo, ni chino, ni
peruano en las proporciones en
queloveniahaciendo. Lo segun-
do es que Europa no acompafie
este proceso de gestionar la cri-
sis mundial y permita una mas
rapida reversion delos desequi-
librios que hoy tiene EE.UU. Lo
otro es que esta combinaci6én
haga quelasituacién delos mer-
cados de ‘commodities’ sea muy
distinta alaactual.

Hoy, los mercados de ‘com-

modities’ estin empezandoaser
mas dificiles de leer pues no so-
lolas consideraciones de ofertay
demandareal estin detrds delos
precios sino que también estin
siendo utilizados como instru-
mentos financierosy, por lo tan-
to, sus precios ahora empiezan a
depender de factores més espe-
culativos, los cuales pueden crear
burbujas que seinflan paraluego
desvanecerse abruptamente. Pa-
ra el Perti el peor escenario estd
ligado a una reversién rapida de
los precios de los bienes que hoy
exportamos. En dicho escenario
podriamos ver una reversion de
la tendencia apreciatoria del sol
paraalivio de algunos perojunto
con un impacto mucho mayory
mads importante en nuestra tasa
de crecimiento. En realidad, es
aun dificil tomar con mucho op-
timismo las cifras del FMI para
nuestra economia. Asumamos
que al menos para los préximos
dos afos va a ser mis complejo
venderle al mundo nuestros pro-
ductos. ]
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OTRO CANDIDATO

Inka Rail solicitara acceso ala
via férrea Cusco-Machu Picchu

Il Manana presentara su
solicitud, mientras que
la de Andean Railways
debe esperar aprobacion

Ayer se reunieron en las instala-
ciones del Ositran los represen-
tantes de Inka Rail y Ferrocarril
Central Andino (Fetransa) para
evaluar el pedido de acceso de
la primera a la via férrea Cusco-
Machu Picchu, que opera la se-
gunda. “Tras manifestarles que
debian indicarnos los horarios
especificos que deseabanyel nt-
merodevagones que usarian, asi
cémolafechaenlaquepensaban
traerlos, quedamos en que ma-
fiana (por hoy) reenvien su soli-
citud con tales modificaciones”,
comenta Ratl Galdo Marin, di-
rector de Servicios Legales y Re-
gulatorios de Fetransa.

Con la solicitud de Inka Rail
serian dos las que formalmente
en trimite para usar dicha via,
aunque se espera que Wyoming
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MAS INTERESADOS. No solo Andean ha solicitado acceso, Inka Rail ya
formalizo el suyo y, al tener menos observaciones, podria entrar antes.

Railway, empresa que cuenta
con permiso de operacién, tam-
bién procedaasolicitar el acceso.
Enelcasode Andean, sus funcio-
narios también fueron convoca-
dos alacitadeayer, pero no asis-

tieron por considerar que no te-
niannada quetratar.

“Hemos cumplido con todos
los requisitos legales estableci-
dos, porlo que corresponde a Fe-
transa declarar procedente nues-

tra solicitud y ya no dilatar inutil-
mente el proceso”, comenta Ma-
riadel Carmen Leiva, gerenta ge-
neral de Andean Railways.

Sin embargo, Galdo no opina
lo mismo. “De las tres observa-
ciones hechas, vamos a dar por
absueltas dos:lareferidaalosho-
rarios (que Andean ha aceptado
modificar) yla del uso de la esta-
cién Pachar, toda vez que luego
podemos entrar en detalles. Pero
lareferidaalanecesidad de que
amplien su permiso para usar
las estaciones posteriores a la
de Machu Picchu la mantendre-
mos”, refiere.

Para Andean no es necesario
ampliar su permiso, pues han
decididonoirmasalla de Machu
Picchu, pero Fetransa insiste en
que sies necesario pues no pue-
den simplemente dar la vuelta
alli. “Es necesario que vayan al
Tridngulo de Mandor (la tiltima
parada) para las maniobras de
regreso y para que se coordine
el paso de otros trenes”, explica
Galdo. “Y si ellos insisten en no
pedirlaampliaciéon de su permi-
so, es facil, que vayan al MTC pa-
ra que este tome una decisién”,
puntualiza. Dicho ministerio se
hamostrado a favor de Fetransa
en este aspecto. ]

SEGUN MINISTERIO DE ENERGIA Y MINAS

Gas natural y GLP
ya representarian un
tercio de la demanda

Il El Gobierno continuara
con promocion de estos
combustibles que el Peru
tiene en abundancia

“Consumir lo que mis tenemos
y dejar de usar lo que menos
tenemos”. Ese ha sido, practi-
camente, el lineamiento con el
que, independientemente de
los gobiernos, el Ministerio de
Energia y Minas (MEM) ha es-
tadoimpulsando el consumo del
gas natural desde hace tres afios.
Y segtin Gustavo Navarro, direc-
tor general de Hidrocarburos del
MEM, ya se estarian viendo los
primeroslogros.

Elfuncionario explicé que en
la actualidad un 23% de las ne-
cesidades de hidrocarburos que
tieneel Pertiya se estaria concen-
trando en el gas natural. El obje-
tivodel MEM es que un terciodel
consumo energético nacional se
incline por el gas natural y gas li-
cuado de petréleo (GLP), ya que
ambos combustibles son ahora
abundantes en el Pert..

Segin Navarro, el objetivo
hacia el 2015 eraun cambio dela
matriz a un tercio de gas natural
y GLP; sinembargo, estoyasees-
taria logrando. El plan también
establecia como objetivo reducir
aun terciolas necesidades ener-
géticas de combustibles deriva-
dos del petrdleo y el altimo ter-
cio corresponderia alas energias
con fuentes renovables (hidrica,

o4

millones de barriles diarios de
diésel es el volumen que requie-
re el mercado interno. Significa
el 35% delas necesidadesde
hidrocarburos. Es el combusti-
ble conmayordemanda, segui-
dodelgasnatural.

geotérmica, edlica). En estos dos
ultimos casos no se observan
avances para cristalizarla meta.
Navarro alerté que atin no
se lograba reducir la dependen-
cia de los derivados del petréleo
porqueno sehabian desarrollado
suficientes proyectos de produc-
cién de energia con fuentesreno-
vables. “Elusodel petroleoestiya
por debajo del 50%, pero atin si-
guessiendoalto”, recalcd.

BONO DECHATARREO

De otro lado, el funcionario
anuncié que dentro de una se-
mana se empezaria a aplicar el
bono de chatarreo, que permiti-
rdalos propietarios de vehiculos
que usan diésel canjearlos por
montos de hasta US$2.000 para
adquirirunvehiculonuevoydual
(que emplee gasolina y gas na-
tural). En los préximos dias sal-
drian dos disposiciones legales
que permitirdn allanar el camino
paraempezar los canjes. L]

PROYECTO DE YAMASHIRO SIN CONSENSO
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DUDAS. En la Comisiéon de Economia la mayoria de miembros rechaza lo
dicho por el MEF y la Sunat, pero algunos quieren perfeccionar el proyecto.

Controversia en el
Congreso por tema
del crédito fiscal

Il Pleno del Legislativo
podria decidir hoy si se
relajan condiciones para
acceso a este beneficio

Los miembros de la Comisién
de Economia del Congreso cri-
ticaron ayer las declaraciones de
los funcionarios del Ministerio
de Economiay dela Sunat, sobre
el proyecto de ley que flexibiliza
los requisitos del reglamento de
comprobantes de pagoy perjudi-
caria el control del crédito fiscal.

El legislador Martin Pérez, de
Unidad Nacional (grupoal que per-
tenece el promotor del proyecto,
Rafael Yamashiro), comenté que
lellamabala atencién que el MEF
hablaradel temaahora, antesdela
votacién en el pleno, ya que el pro-
yecto era conocido desde hace mu-
chotiempo. “Nohayningtnacuer-
dobajolamesa para favorecerade-
terminados grupos”, afirmé.

Victor Andrés Garcia Be-
launde, de Accién Popular, sos-
tuvo que si el MEF queria hacer
precisiones, el ministro Luis Ca-
rranza deberia enviar una pro-
puesta alternativa, pero hasta
ayerno lohabiahecho.

Por otra parte, el aprista Jhony
Peralta afirmo estar de acuerdo
con la formacién de una subco-

ELDATO

Alto costo

SegunlaSunat, se handetec-
tado S/.2.700 millones en com-
pras con facturas falsas, porlo
cual es un peligro el proyecto
querelajalas exigencias. El
presidente Alan Garcia criticd
quealgunas empresas puedan
serfavorecidas con lainiciativa.

misién que se encargue del te-
madelareformatributaria. Enel
mismo sentido, el parlamentario
Miro Ruiz (GPN) sostuvo que el
proyecto deberia ser materia de
unmayor estudio.

Maés critico fue Washing-
ton Zevallos, de UPP. Dijo que
le llamaba la atencioén el hecho
que luego de ser aprobada la in-
sistencia del proyecto observado
en la Comisién de Economia, el
presidente del grupo (Yamashi-
ro) hubiera presentado una nue-
vainiciativa sobre disposiciones
complementarias.

El pleno, segiin la agenda le-
gislativa, veria hoy la reconside-
raciéndelaautégrafa presentada
el 27 de marzo. Es probable que
los votos humalistas y de UPP
decidanla suerte del proyecto. m



