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ﬁ “Buscamos que la inflacién vaya a la meta,
=~ no que la meta vaya a la inflaci6n”

‘- RENZO ROSSINI, GERENTE GENERAL DEL BCR.
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SEBASTIAN CASTANEDA

las inversiones que realiza
el Gobierno, resulta al me-
nos discutible sugerir que
ellas se reduzcan para que
los precios no suban.

Pablo Secada, econo-
mista de Estratos del Pe-
rQ, cree que se puede man-
tener el gastodonde estdy
aun asigenerar un supera-
vit sustantivo. Eso si, cree
que para eso es necesario
pasar de una politica ma-
croecon6émica expansiva
aunaneutral.

“Ahorahayun problema
conlainflacién. Sisehubie-
raajustadolapoliticaexpan-
siva un poco antes, la infla-
ciénigual hubierasuperado
la meta aunque probable-
mente no tanto. Es cierto,
mucha es importada, pero
si hay presiones internas.
En el gasto corriente no hay
mucho que cortar, pero con

NECESARIA. MENOS INVERSION PUBLICA ES MENOS CAMINOS, MENOS HOSPITALES, MENOS COLEGIOS.

la desaceleracién de fuera,
no tiene sentido poner fre-
nodemano”, afirma.

Hugo Perea, gerente de
Estudios Econdémicos del
BBVA, piensa lo mismo y
agrega que no hay mucho
espacio para recortar el
gasto y que la generacién
del superévit fiscal ayuda-
rd, pero no de manera sig-
nificativa.

LOSRESULTADOS

Con sus tltimas medidas,
el BCR busca desalentar el
ingreso de capitales de cor-
to plazo con el consecuente
impacto en las tasas activas
alalzayla consiguienteres-
triccién del crédito, delade-
mandaydelapresiénsobre
los precios poreseladoy,de
hecho, loestdlogrando casi
demanerainmediata (algu-
nas tasas han subido hasta

9% en soles de un dia para
otro) con la elevaciéon del
encaje. Ademis, al aumen-
tarlas tasas de referencia se
asegura una menor dispo-
sicién de invertir desde el
sector privado con el efecto
precedente.

Desde el Ministerio de
Economia sostienen que,
de ser necesario, desde el
Ejecutivo se tomarian las
medidas requeridas en
materia de politica fiscal
para controlar la inflacién.
En términos generales, se
refirieron a recortes en el
gasto corriente, pues —ase-
guran-—lainversion ptiblica
no sedetendra. Ojala.

De darse esanecesidad,
la pregunta essi existe espa-
cio suficiente para realizar
recortes y cudn dispuestos
estard el Gabinete para re-
ducirsuspresupuestos. A
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