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CRECE LA CRISIS [B2]

Cierra una segunda
planta aceitera de
Fino, del grupo
Romero, en Bolivia

LIMA viernes 18 de abril del 2008

CARLOS ARIEL NARANJO, REP [B4]

Linea de Zapallal a
Chimbote permitira
mejorar cobertura
eléctrica en el norte
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MINISTRO CARRANZA DICE QUE EL ALTO CRECIMIENTO NO DEBE ASUSTARNOS

Economistas sostienen que posiciones
del MEF y BCR son complementarias

i Senalan que las
medidas del banco
no incidiran en las
inversiones previstas

n Un 85% de los
empresarios estima
que invertira mas
durante este ano

LUIS DAVELOUIS LENGUA

La mafiana de ayer, el titular del
Ministerio de Economiay Finan-
zas (MEF), Luis Carranza, dijo
que el crecimiento sorpresivo de
febrero —el mas alto desde 1995—
no debe llevarnos al susto, pues
las brechas fundamentales se
mantienenen ordeny cerradas.
Sin embargo, hace algunas
semanas el presidente del Banco
Central de Reserva (BCR), Julio
Velarde, afirmé que “el excesivo
entusiasmo sobre el crecimiento
delaeconomia puede ser peligro-
so”. ¢Existe contradiccién?
Dehecho, lasemana pasadael
BCRelevosutasadereferenciaen
0,25 puntos porcentuales (0,25%)
ylastasasdetodoslosencajes, por
el temor de que el crecimiento es-
pectacular no sea sostenible en el
tiempoypuedagenerar presiones
inflacionarias, sobre todo porque
—supone el banco-la presion es-
taria proviniendo no solo del au-
mento de los precios internacio-
nales de alimentos, sino también
del mercadointerno.
Latareafundamental del BCR
es mantener la estabilidad de
precios, pero en el MEF conside-
rarfan que tal cautela es excesiva
y que la inversién estd aumen-
tando a la par del crecimiento,
haciéndolo sostenible.
Eso —seglin los resultados de
laencuesta presentadaayer porla
consultora Ernst& Young—esjus-
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Pechuga con ala de pollo
natural kg de S/.12,50 a

iQue siga la fiesta!

Ni la caida del ddlar, ni el alza de precios de los alimentos, ni la crisis internacional frenan el entusiasmo del empresariado
con respecto a las perspectivas econdmicas. Sin embargo, la prudencia nunca esta de mas.

Variacion ventas 2007 vs. 2006 Expectativa incremento en Variacion de inversiones 2008
ventas 2008 vs. 2007

Aumentaron [ Disminuyeron Aumentaron [ Disminuyeron  Aumentaran [ Disminuiran
0% 10%  93% 7%  85% 15%
Senvicio 92%  Senicio 100%  Senicio 96%
Comercio 88% Comercio 96% Manufactura y construccion 80%
Manufactura y construccion 84% Manufactura y construccion ~ 88% Minerfa, agriculturay pesca ~ 73%
Mineria, agricultura y pesca 82% Minerfa, agricultura y pesca ~ 73% Comercio 71%
¢Cuanto aumentaran en el 2008? ¢Cuanto aumentaran en el 2008?
Més del 20% 32% Més del 20% 48%
Entre el 10% y 20% 44% Entre el 10% y 20% 33%

Menos del 10% 24% Menos del 10% 19%
Plan de inversiones para el 2008 Plazo de retorno de inversion Porcentaje de empresas
Incorporacién de 67% De 6 a més afnos 20%
nueva tecnologia o De 6 a 4 afios 27%
Ampliacion de lineas de De 4 a 2 afios 33%
T 47% (]
produccion/ infraestructura 0 De 220 anos 20%
Introduccion de 249%
MUevos .prolductos Tasa interna de retorno (TIR) Porcentaje de empresas
Adquisiciones/ 200, . . )
reestructuraciones Mas del 30% 4%
. ) Entre 25% y 30% 6%
Aumento d tal de trab 9
umento de capital de trabajo 22% Enire 20% y 25% o
Adquisicion de intangibles 13% Entre 15% y 20% 32%
Entre 11% y 15% 40%
Otros 29, Menos del 11% 10%
Fuente: Ernst & Young EL COMERCIO

tamente lo que estaria pasando: el
85% de los ejecutivos de las em-
presas encuestadas (de unamues-
trade 85) estima que sus inversio-
nesenel 2008 serdn superiores en
alrededor de 20% con respecto al
2007. Del estudio también se des-
prende quelamayor parte de esas
inversiones estara dirigida a aten-
der la demanda interna y se apli-
card mayoritariamente a rubros
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como: mejora de infraestructura,
incrementodelacapacidad de pro-
ducciényaumentodeventas.

En palabras de la cabeza de
E&Y, Jorge Medina, “estos resulta-
dosreflejan el optimismo del em-
presariado(...), pesealimpactoque
pudiera tener la crisis hipotecaria
deEE.UU.,elalzadelosalimentos
ylacaida deltipode cambio”.

E193% delas empresas espera

incrementar sus ventas (un tercio
enmasde20%)ytambién susuti-
lidades. Esimportantesefialarque
el21%delasempresascreequelos
riesgos aumentaran significativa-
mente, mientras que la gran ma-
yoria piensa que el nivel de riesgo
se mantendra igual. En general,
los riesgos que identifican sonun
contagiodela crisisinternacional,
lacaida del tipo de cambio, el alza

11 EI27% delasempresas
piensa que sus utilidades se
incrementaran enmas de
20%,¢el38% entre 10% y20%
yel35% menosdel 10%.

11 EI96% delasempresas de
servicios, el 92% delas de
comercio, el 80% delasde
manufacturay construcciony
el 73% delas mineras, agro-
industrialesy pesqueras, es-
peran que sus utilidades se
incrementen en el 2008.

11 EI42% delasempresas
invertiraeninfraestructuray
proyectos, el 33% en aumen-
todeventas, el 10% en mejo-
rarlaeficienciaysoloel 5%y
4% endiversificacion de pro-
ductosy mejorar o modernizar
sus servicios. Entotal, el 84%
delasinversiones esta desti-
nado aaumentarlademanda
delmercadolocaly el saldo
(16%) aaumentar las expor-
taciones.

11 EI64% delasempresas
identifica los riesgos macro-
econdémicos como limitantes
paralainversion; el 46% el
control y regulacion excesi-
vos, el 42% lamayor carga
impositiva, el22% los factores
externosy el20% lainfraes-
tructurainsuficiente.

delos precios dealimentosymate-
rias primas y un endurecimiento
delacompetencia.

El gerente general del BCP,
Walter Bayly, dijo que el ritmo ac-
tualnos permitira crecerdosotres
afios mas por inercia, quela crisis
externa si nos afectard y por ello
creceremos 6% 07%, enlugar de
10%. Reconoci6 que la capacidad
instaladaenel paisnoessuficiente
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pararesponder alademanda, lo
que explica el crecimiento de las
inversiones.

Segin E&Y, queda claro que
las perspectivas del empresariado
nacional sobrelamarchadelaeco-
nomia son estupendas y que co-
inciden con la visién que tiene el
MEF delasituaciéon, mas que con
aquella del BCR. Dehecho, laen-
cuestadel V Foro Congreso Inter-
nacional del Retail sefialé que el
44,13% de sus asistentes proyectd
que sus negocios creceran masde
20% esteao. ;Contradiccién?

SERIAN COMPLEMENTARIOS

El director de Macroconsult, El-
mer Cuba, piensa que lo dicho
por Carranzaylo que el BCR hizo
haceunosdias secomplementan.
Elcree que, porel momento, el ac-
cesoalfinanciamientoes misim-
portante que “unos puntos mas
enlatasa dereferencia del BCR”
yque mientras las empresas ten-
gan ese canal de fondeo —a través
del sistema financiero o emisién
de deuda (bonos)—, las medidas
del BCR no afectaran las decisio-
nesdeinversion, puesestin desti-
nadasa controlar el consumo.

Eso significa que si, por ejem-
plo, una empresa tiene decidido
realizar una inversiéon de US$2
millones en un escenario de cre-
cimiento de la economia de 8%
y el costo del financiamiento su-
be 1%, lainversion se realizara de
todas maneras, mas aun con una
economia que crece al 11% men-
sual. Sin embargo, es posible que
elincremento delos créditos para
consumosisedesalienten.

Por su parte, el gerente de Es-
tudios Econémicos del BBVA,
Hugo Perea, coincide con Cubay
explicaquelasdecisionesdel ente
emisor son politicas de demanda
ynodeoferta (quedependedefac-
tores de productividad y tecnolo-
gia), porlo que no determinanla
capacidad del crecimiento de la
economiaenellargo plazo. L]
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Ofertas validas sélo en Lima, hasta el jueves 24 de abril del 2008. Stock minimo disponible: 100 kg/unid. por producto.
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