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TRAS FISCALIZACION [B4]
El Ministerio de

Trabajo facilité
acceso de mil

personas a planillas

LIMA martes 22 de abril del 2008

YOLANDA BENAVIDES, YOLANDA BENAVIDES SPA [B2]

“Si no tienes

metas y proyectos

empiezas a
agonizar”

{AJUSTAR O NO AJUSTAR?

BCR quiere mantener el crecimiento
pero con la inflacion bajo control

n El presidente
del instituto
emisor responde
cuestionamientos

i Los extranjeros
habrian empezado a
retirar sus dolares,
segun Reuters

ELIZABETH CAVERO CAIRO

La elevacion de las tasas de inte-
rés de referencia y de encaje, y la
intervencién en el mercado cam-
biario que marcan la politica del
Banco Central de Reserva (BCR)
sonacciones que tienen como ob-
jetivo seguir manteniendo el cre-
cimiento del pais, pero con la in-
flacién bajo control. Asilo explicd
el presidente delinstituto emisor,
Julio Velarde, durante una confe-
rencia de prensa enla que defen-
di6 varias de las medidas recien-
temente dictadas por el directorio
del BCR, las cuales en un sentido
uotrohansido cuestionadas.
“No se trata de botar al nifio
con el agua sucia de la bafiera”,
dijo Velarde en respuesta a quie-
nes sefialan que el BCR podria ex-
cederseconsusmedidasdeajuste
yterminarfrenandoel crecimien-
todelaeconomia: “Hayque tratar
de mantener el crecimiento, pero
conlainflacién controlada”.
Velarde dijo que la tasa de in-
terés en délares ha subido mu-
chomasqueladesoles, porqueel
crédito entrelos bancosentodoel
mundo se ha encarecido. “Latasa
tiene que ver, pero el factor funda-
mental es quelos bancos se estan
cobrando miés entre ellos”. Ve-
larde agregé que las grandes in-
versiones tenian otros canales de
financiamientoy que, de otra par-
te,lasmedidas del BCR no afecta-
ban en granmodonialos créditos
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EN GUARDIA. Velarde dijo que hay criticos que creen saber de todo, y defendiod las acciones del BCR.

$,Se empiezan a ir los golondrinos?

Por cuarto dia consecutivoel
ddlar serecuperod ayer frente al
solycerroenS/.2,84,luegode
alcanzarlos S/.3 enalgin mo-
mento del dia. “Hay incertidum-
bredelosbancos sobrelade-
mandade ddlares. Hay clientes
extranjeros que han estadolle-
vandose sus ddlares, tal como
enlos ultimos dias. Hoy no hubo
muchaliquidezenddlares”, re-
firib un analista de cambios cita-
doporlaagenciaReuters.
Estaserialareaccion espe-
rada porel BCRluego de que
dispusieraun encajede 120%
paralos capitales foraneos de
corto plazo en su Ultima sesion.

Segun Velarde, elbanco que
mas capitales de corto plazo
tiene esta cobrando el 20% adi-
cional como sobregiro. Sieso
no funciona—dijo Velarde—, “no
vacilariamos en subira150%,
200%,500%,700% 0 1.000%.
Esaeslasefal”. Velarde defen-
diélaintervenciondel BCRenla
estabilidad del tipo de cambio,
ydijoque graciasaellohancre-
cidolasinversiones. Ademas
dijo que tanto Colombiacomo
Brasil tienenimpuestos para
esos capitales, porlocualno
seriaunaventajaparaquelaca-
lificadoraderiesgo S&P les dé
primero el grado de inversion.

hipotecarios, nialos de consumo.
Los primeros —explico— porque
sondemuylargo plazoylossegun-
dos porque ya tienen una tasa alta
y a corto plazo, lo que hace que la
tasadeinterés dereferencia tenga
unimpactomarginal.

Pero Velarde también respon-
di6 a quienes cuestionan que el
BCR no haya cumplido el afio pa-
sado—ymuchos economistasindi-
canquenopodrihacerloesteafio—
con sumeta de inflacién de entre
1%y 3% (el 2007 fue de 3,9%). Ve-
larde tomo la cifra acumulada de
inflacién anual a marzo (5,5%) y
sefialb quesisequitaralainflacién
poralimentos, la del resto de com-
ponentes de la canasta del indice
de precios estaria en 2,3%. Sostu-
vo,ademds, que para cumplir con
una inflacién dentro del rango,
deberiamos tener una inflacién

Tasas mas altas

Las medidas del BCR buscan afectar a los créditos comerciales (S/.40.000
millones), pero las tasas en ddlares son hoy las mas altas en todo el mundo.
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de no alimentos de -4,5%. “Eso
significaria un deterioro grave de
la actividad econémica y ningtin
banco central responsable estd tan
lococomo parahacereso”, afirmo.
También dijo que tratar de mante-
nerlainflacién con esos costos po-
dria pedirse enlibros detextoyen
articulosacadémicos, peronopara
laeconomiareal.

Cuestiond, asimismo, la idea
de dejar caer el tipo de cambio pa-
raquedeesamanerael Per(ipague
menos por los alimentos que cau-
sanlainflacién. “Asipodemos ga-
narlabatallaesteafio, peroquévaa
pasar al siguiente, cuando el d6lar
tenga que rebotar. Hay que acep-
tar que hay choques exbgenos y
unametadeinflaciénalacual que-
remos retornarloantes posiblesin
causar efectos indeseables en la
economia”.
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Alrespecto, el economista Kurt
Burneo afirmé que “no es un te-
made preciosismoacadémicoque
lasmetas deinflacién se cumplan.
Esfundamental que los anuncios
sean creibles por parte delosagen-
teseconémicos”. Burneo conside-
ré que ahoranoteniasentido cam-
biarlameta de inflacién, pero que
el directorio del banco debia expli-
car con base en qué criteriola bajo
de2,5%a2%ainicios del2007.

Burneo, ex director del BCRy
ex viceministro de Hacienda, de-
mandé que el directorio explicara
por qué habia reducido las obli-
gaciones de encaje paralaslineas
de crédito del exterior (en ddlares)
queanteseran del 100%. “Las me-
didas que dictaron el jueves 10 son
un ajustén, y eso si tiene efectos.
Los bancos y sus clientes tienen
que cambiar sus proyecciones”. m

Con su ayuda, seguiremos haciendo de nuestro planeta
un mejor lugar para vivir.

CADA PEQUENA ACCION, AYUDA
A CUIDAR NUESTRO MUNDO.

PLASTICO

Ayudar a cuidar el planeta estd en nuestras manos.
RECICLAJE
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RECOLECCION PARA BOL

SuU SAS 100%
CORRECTO DESECHO  BIODEGRADABLES

Reafirmemos nuestro compromiso con el cuidado del
planeta, participando activamente con acciones que
contribuyan a reducir la contaminacion y creando
conciencia acerca de la importancia de cuidar y proteger
el medio ambiente.




