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ECONOMISTA CONCUERDA CON PREVISIONES DEL BCR

Para analistas no existe riesgo de
sobrecalentamiento econémico

n Segun Maximixe,
no hay indicios de
dicha situacioén en
trabajo y capital

No hay evidencias de que la eco-
nomia peruana esté pasando por
un sobrecalentamiento, sefialo
ayerla consultora Maximixe, con
respecto al debate que ha con-
centrado la atencién de los eco-
nomistasenlastiltimas semanas
y que se resume en la pregunta:
¢Estamos creciendo por encima
denuestras posibilidades?

La posicién el Banco Central
de Reserva expresada por su pre-
sidente, Julio Velarde, sehala
que el crecimiento debe darse
cuidando de que no venga de la
mano de unainflacién.

El ministro de Economia,
Luis Carranza, por otro lado, ha
sefnalado que el Gobierno traba-
ja actualmente para superar los
cuellos debotellaque impedirian
un crecimiento sano delaecono-
mia peruana (es decir, sin infla-
cién por demanda). Sin embar-
go, sefiala que las altas tasas de
crecimiento del primer trimestre
(10%) nodebenllamarnosal sus-
to. Como correlacién a esta pos-
tura, en su tiltima sesién ante el
Congreso, el ministro de Econo-
miainformoé quelainversion pa-
blica en el primer trimestres cre-
cid en 59%, cifraquetriplicaala
delainversién privada.

TRABAJOY CAPITAL

Segin Maximixe, en los Gltimos
meses ciertos indicadores han
alertado sobre un posible sobre-
calentamiento de la economia: 1.
Unatasade crecimiento delade-
manda interna superior a la del

Arreglos en el hogar lideran la lista de gastos

Una reciente encuentra de la empresa peruana de investigacion de mercados Global Research Marketing (GRM) sefiala
que las personas gastan, pero también ahorran parte de sus ingresos. La mayoria cree que la inflacion continuara.

¢Del 100% de sus ingresos en este
primer trimestre del 2008 qué
porcentaje fue destinado para
ahorros?
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¢Y en el resto del 2008 ha pensado
realizar alguna compra, gasto,
adquisicion o inversion economica
importante?

Si No

40,3%
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Abril 2008

¢Y qué compra, gasto, adquisicion
0 inversion econémica importante
ha pensado realizar?

Arreglo y mejora
del hogar 44%
Estudios/capaci-
tacion/MBA 17,7%
Compra de
inmueble 12,1%
Compra de
carro 10,6%
Viaje [ 9,2%
Artefacto | 3,5%
Otros | 2,8%

¢Ha tomado alguna medida para
contrarrestar la caida del délar en
su economia familiar?

Si No

37%
63%

¢Qué medida ha tomado?

) Cambiar de
dolares a soles

Cambiar de
ddlares a euros 14,7%
No hacer gastos

innecesarios

/ahorrar

14,7%

Otros 20,6%

52,9%

¢Cual cree que sea la tendencia
del nivel de inflacién en los
siguientes meses?

Se incrementara Se
mantendra
igual

46,9% 40%

Se reducira—| \—No precisa
71% 6%

FICHA TECNICA: Técnica: Entrevista cara a cara en hogares. Universo: Todos los jefes de hogar o amas de casa de 18 a 59 afios de los niveles socioeconémicos
A, B, Cy D residentes habituales de la ciudad de Lima y Callao Muestra: 350 casos estimados con un margen de error esperado de +5,3% a un nivel de confianza
del 95% con un p/g=1 (méxima varianza). Fecha de campo: Del 12 al 14 de abril del 2008.

Fuente: GRM
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PBI; 2. Inflacién creciente y ma-
yor al limite superior de la meta
del BCR; 3. Elevado crecimiento
delasimportaciones; y 4. Eleva-
daexpansion del crédito en el sis-
tema financiero.

“Sin embargo, para que la
economia se encuentre en una
fase de sobrecalentamiento los
factores de produccién (mano
de obray capital) deberian estar
sobreutilizados. De presentarse
dicho escenario, en el mercado

de trabajo se registraria un in-
cremento de los salarios, algo
que atin no ocurre de manera
generalizada en las principales
ciudades del pais. Por otro lado,
para que el capital se encuentre
sobreutilizado, la tasa de utiliza-
cién de la capacidad instalada
deberia registrar altos niveles,
situacién que viene ocurriendo
en ciertas industrias”, afirmala
consultora.

Maximixe explica que sibien

lautilizacién de la capacidad ins-
talada enlasempresases bastan-
te alta, las encuestas del BCRy
declaraciones delas propias em-
presasindican que el crecimien-
todelainversién (enuna propor-
cién de 20% anual) elevaria esta
capacidad productiva. Mdsaunsi
seconsideraquelosbienesdeca-
pital son una parte importante de
lasimportaciones.

Respecto de la demanda de
bienes importados, Maximixe

EL DEBATE DEL MEDIO AMBIENTE

Mineros piden que nuevo
ministerio los fiscalice

Il Solicitan un debate

mas prolongado sobre el
proyecto que crearia nueva
cartera en el Gabinete

Una vez mis, el Consejo de Mi-
nistros pospuso la aprobacién
del proyecto de ley que creard el
ministerio del medio ambiente
hasta la préxima semana. Mien-
tras se espera nuevamente el de-
bate, el presidente dela Sociedad
Nacional de Mineria, Petréleo y
Energia (SNMPE), Ysaac Cruz,
afirmé que la fiscalizacién am-
biental del sector minero deberia
ser facultad del nuevo ministerio.
“Eltema ambiental es tinico, por
lo que debe estar bajo una sola or-
ganizacién”, sostuvo.

Sin embargo, sefial6é que es
probable que el nuevo ministerio
no pueda revisar todos los expe-
dientes, sobretodolos estudiosde
impactoambiental, en un primer
momento. Por ello, requeriria de
un tiempo de adecuacién. “En
estemomentonotendrialascapa-

CONSUELO VARGAS/ARCHIVO

APORTE. El presidente de la Sociedad Nacional de Mineria, Ysaac Cruz,
informd que el aporte voluntario de este ano aumentaria en 6%.

cidades. Pedirle que asumiera esa
funcién seria absurdo”, sostuvo.
Asimismo, Cruz indicé que
el plazo para el debate en la crea-
cién del ministerio ha sido insu-
ficiente. “Tal vez por eso hay di-
ficultades para ponerlo en mar-

cha. Loimportante, ahora, esque
se debe prepublicar la norma”,
indico.

Segin el representante del
sector minero energético, en la
actualidad muy pocas personas
conocen el proyecto en cuestion.

Elviceministrode Minas, Feli-
pe Isasi, sefial6 que el Ministerio
de Energia y Minas no ha inter-
venido en la elaboracién del pro-
yectodeley, conlafinalidad deno
despertar suspicacias respecto a
la posibilidad de que el ministe-
rio no seala entidad que fiscalice
alamineria. Sin embargo, el pro-
pio ministro Juan Valdiviaindic6
en ocasiones anteriores que era
mejor mantener la fiscalizacién
mineray energética en el regula-
dor del sector, Osinergmin, hasta
que el nuevo ministerio tengalos
técnicos adecuados que se encar-
guendeestalabor.

APORTEVOLUNTARIO
Deotrolado, Ysaac Cruzinformé
que este afio el aporte voluntario
minero ascenderia a S/.547 mi-
llones, lo que representaria un
monto 6% superior con respecto
alos S/.518 millones entregados
durante el afioanterior.
Elrepresentante gremial indi-
cb que el 30% de este monto esta
dedicado a programas de salud,
nutricién y educacién que orga-
nizan las empresas. En la medi-
da en que la produccién minera
aumente y los precios interna-
cionales de los metales se man-
tengan altos, el monto anual del
aporte voluntario minero podria
incrementarse. ]

sefala que las importaciones no
han crecido tanto en volimenes
como envalor.

CUELLOSDEBOTELLA
En el mismo sentido opiné el
economista Roberto Abusada,
asesor del Ministerio de Eco-
nomia y Finanzas entre 1993 y
1998. “En primer lugar hay que
comparar el crecimiento poten-
cial con el crecimiento real. Hoy
todos los economistas estan de
acuerdo en que el crecimiento
potencial de la economia es de
7%. Solo desde ese punto de vis-
tapuededecirse quelaeconomia
esta creciendo por encima de su
actual potencial”, afirmé.
Respecto de la preocupaciéon
porelaumentodel crédito, quees
unodelosindicadores del calen-
tamiento, Abusada senal6 quela
economia se estd desdolarizan-
doyesohace que el incremento
del crédito no sea alarmante. Por
otraparte, dijo,elhechodequeel
Perino tenga un déficitde cuen-
ta corriente atin quiere decir que
el periodo expansivo puede pro-
longarse. “La economia no esta
sobrecalentada como silo estu-
vo a mediados de la década de
los noventa, en que crecia fuer-
temente, pero con un déficit de
cuenta corriente del 8%”.
Abusada opiné, sin embargo,
que son correctas las posiciones
ylasaccionesdel BCR paraevitar
un calentamiento en el mediano
plazoy para ahuyentar alos capi-
tales especulativos. Dijotambién
que el debate debe concentrarse
en como superar los cuellos de
botella en infraestructura de
transportes, educacién, justiciay
otros, ahora que el pais pasa por
un buen momento econémico
parahacerreformas. [

TRIBUTOS

CAMBIOS. Declaracion y registro
seran mas sencillos.

Salen nuevas
normas del
crédito fiscal

Il Congreso publicé las
leyes 29214 y 29215 que
flexibilizan los requisitos
para registrar compras

El Congreso cumplié ayer con
publicar las dos leyes que modifi-
canlasreglas deacceso al crédito
fiscal. La primera esla 29214, que
el Congresoaprobd haciendouso
de su facultad de insistencia. La
segunda, con elniimero 29215, es
la que fue producto dela negocia-
ciénentreel MEFyel Congreso,y
ponelimitesala primera.

Desde hoy, la legalizacion
extemporanea del libro de com-
pras serd multada pero no cau-
sard la pérdida del crédito fis-
cal. Porotrolado, se extendié de
cuatroadoce meses el plazo para
anotar los comprobantes en el li-
bro de compras antes de usarlos
paraobtener el crédito tributario.
La norma precisa que el contri-
buyente podrd subsanar feha-
cientemente los errores que hu-
biera en los comprobantes y no
perderi el crédito.

La Ley 29215 también contie-
ne disposiciones que se aplica-
rian con retroactividad para los
procesos en curso ante Sunat,
Tribunal Fiscal, Poder Judicial o
Tribunal Constitucional.. (]

PIDE DESCENTRALIZAR LA CONSTRUCCION

Capeco recomienda
mirar otros distritos

Il Espacios son cada vez
menores en distritos con
poblacion Ay By los
precios estan subiendo

En nuestro pais, el déficit habita-
cional es de 1'200.000 viviendas.
Solo en enero el sector construc-
cién crecié en 21,2% con relacién
alafioanteriorylainversion ptbli-
casuper6el4%del PBL.

Frente a este escenario, que
plantea una serie de desafios, la
clave es apuntar hacia los secto-
res Cy D, sefial6 Lelio Balarezo,
presidente de Capeco.

En Lima, debidoa que se cons-
truye solo en distritos con mayoria
de poblacién enlosestratos AyB,
losespaciosdeexpansiénsoncada
vez mas estrechos. “La inversién
debe trasladarse a distritos como
San Miguel, Magdalena, Callao,
Los Olivosy Pueblo Libre. Por otro
lado, las provincias son un mer-
cado potencial, pues cuentan con
80% deterrenos sin construir”, se-
nalé el ejecutivo.

Estamedidaaplacariatambién
elincremento de precios delos te-

ELDATO

Demanda de vivienda
En 18 meses, se construyeron
45.000viviendasatravésde
los programas estatales, indicé
Capeco. Hastael2011 se pre-
vé construir 250.000 viviendas
yasicubrir parte de lacarencia
habitacional en los proximos
10a15anos.

rrenos, que en el caso del ‘retail’
subié 60% ,y en los terrenos ha-
bitacionales de programas como
Techo Propio, en10%. “El merca-
doseencargara deregularlos pre-
cios, pero el tema estd en mirar
hacia otros lugares”, sostuvo.
Pararesponderal incremento
en la demanda de materiales de
construccién, Aceros Arequipa,
Sider Pertiy Cementos Limaam-
pliardn su capacidad de planta.
Balarezo precis6 que esta tltima
empresa invertird US$5 millo-
nes en la expansién de su planta,
pues prevé producir 5 millones
detoneladasalafio. [

devista

Economia en la ciudad

Eduardo
Morén

Economista *

En estos dias esimposible sentir
que las autoridades tratan a toda
costade darnos unasleccionesde
economia. Paramuestra, algunos
delos conceptos que nos saltan a
la vista en esta lucha diaria por
transitar porlaciudad de Lima.
Externalidades. Noson extremi-
dadesni esas cosas que nos salen
enlapiel cuandoel cebichedema-
riscos tenfa alguno que no estaba
totalmentelimpio. Externalidades
son costos que alguien nos impo-

ne. A veces, somos nosotros los
que imponemos esos costos en
otros. Locentral es queno son cos-
tos que nosotros mismos nos im-
ponemos. Ahoraesos costosnoes
plata que tengamos que pagar, si-
nomolestiasque nosobligana pa-
decer. Ejemplo de esto es el trafi-
coenlaciudad quesehavueltoun
dolor de cabeza producto dela de-
cision del alcalde de iniciar varias
obras a la vez en las principales
avenidas de la ciudad. El alcalde
Castafeda estd empefiadoen que
recordemos a su parentela en do-
ble turno. Premio para él por ge-
nerarun costoatodos loslimefios

El alcalde
Castaneda esta
empenado en
que recordemos
a su parentela en
doble turno por su
decision de iniciar
varias obras a la vez
en las principales
avenidas de la
ciudad

quienes conducen o son condu-
cidos en mayor tiempo perdido,
mas higados revueltos que sanar
Y, por supuesto, menos tiempoen
lacama paradormir.

Monopolio natural. No, no es
una version ‘diet’ del cldsico jue-
go de Parker Brothers, sino cuan-
doesmiéseficiente que unatinica
empresa atienda a todo el merca-
do porque resultan mucho mas
importantes consideraciones de
economias de escala, es decir,
ahorros por producir muchas
unidades. Ejemplo de esto es la
empresa que va a producir las
nuevas placas de rodaje. No tie-
ne sentido tener dos empresas
haciendo placas porque los cos-
tos por unidad serdn mucho mas
reducidos enlamedidaen quesse
puedan hacer mas con lamisma

méquina. Ojo que esto depende
de sila méquina es o no lo sufi-
cientemente flexible para hacer
otras cosas. Normalmente, estas
empresas requieren que alguien
las regule, pues pueden aprove-
char para poner el precio que se
les antoje. Loideal es que el Esta-
do tenga informacién muy preci-
sa sobre los costos de la empresa
pararegular el precio. Sin esono
hay forma de evitar los potencia-
lesabusos.

Costo hundido. ¢Usted es de
los que pidieron permiso en el
trabajo o, peor aun, no fue a tra-
bajar todo el dia para pasar con
suautolarevisién técnica que ar-
bitrariamente estableci6 la Mu-
nicipalidad de Lima? El costode
haberlo hecho mis el precio del
supuestamente importantisimo

servicio que recibi6 es lo que se
conoce como costo hundido. Es
decir, plata que no podra recupe-
rar. En muchos otros casos uno
siempre puede recuperar parte
deloinvertido, por ejemplo, ese
auto que pasé larevisién técnica
podrd ser vendido y usted recu-
perard parte de su capital. Otro
ejemplo es el costo que pagd por
las placas del auto que hoy con-
duce. Esas que por alguna razén
dejaran de ser validas en unos
meses mas. Usted ya pagd por re-
gistrar su auto, pero ahora quie-
renque paguemos otravezy para
completar la novillada jquieren
quelo hagamos cada cinco afios!
Unescandalo. ]
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