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Tipo de cambio Commodities
VAR. FUTURO
INTERBANCARIO FORWARD
AL CIERRE SPOT VAR.7D. 30D 90D 360D 2ibS SROT ANUACERSMESES
Oro (Oz. Ti 8565 1 265% 862,1
Compra(S/.porUS$) 2,783 | -1,73% 2766 2,734 2620 golozloV A
Venta (S/. por US$) 2,790 | -1,59% 2,784 2770 2,734  Zinc 1w 21935 L 427% 22175
Petréleo (Barril 1163 1 73.8% 115,5
Compra (US$ pore) 1,5323 L -1,33% 1,5300 1,5250 1,5080  Plata(Oz) 1641 235% 16,5
Venta (US$ pore) 15524 1 -1,32% 1,5500 1,5460 1,5280  Café(TM) 29516 T 226% 29068

Fuente: Scotiabank

Fuente: Interbank
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FINANZAS :: INVERSIONES

Ahora, fondos mutuos garantizados

SEBASTIAN CASTANEDA/ARCHIVO

LA INDUSTRIA DE
FONDOS MUTUOS
SIGUE EN FRANCO
CRECIMIENTO CON
MAS PRODUCTOS
Y RENTABILIDADES

Juan no podia creerlo. En
menos de tres meses su di-
nerohabia crecido tres veces
mas que en los Gltimos tres
afios guardadoen su cuenta
deahorros. Enlostltimos 90
dias, los fondos mutuos de
acciones hanrendido12,5%
en promedio. Es decir que
$/.1.500hoyson S/.1.687,5.
En el mismo lapso, en una
cuentadeahorros, esos soles
serfanhoyS/.1.516aunatasa
de4,5%alanoaplazofijo.
Mas alla delo atractivo
del ejemplo, dependera
siempre del riesgo que
el inversionista esté dis-

¥

puestoaasumir.
Pensandoenelloes que
sedisefiaron los fondos que
garantizan el capital inverti-
doe,incluso, unatasadein-
terés adicional que fluctta
entre45%y 90% delarenta-
bilidad obtenida por encima
del monto garantizado. Por
ahoraesel BBVA Continen-

tal el inico que ofrece este
sistemaenel pais.

¢Coémo garantizan la
inversion? El fondo debe
invertir US$1’000.000 de
un monto garantizado. In-
vierte US$900.000 en un
bono cuyo rendimiento es
de 5%. Al final de los dos
afios de vida del fondo, el

A INVERTIR.
EL BBVA
OFRECE HOY
EL ESQUEMA
DE FONDOS
GARANTI-
ZADOS.

retorno mas el capital su-
maran US$1’008.000. Los
US$100.000 restantes ha-
bran sidoinvertidos en acti-
vos mas volatiles y liquidos
que son lo que generard la
rentabilidad adicional que,
dependiendo del activo,
puedesermuyatractiva pero
siemprelimitada. A

DIDIIDDDDDIIIIDIIIDDDDNINININNNIIDDDDIDIDINIININNIIIIDIDIDIDINIIINIIIIIIDIININIIIIIIIIIDIDIDINIINIIIIIIIDININIIIIIIIIIDIDIIIIIINIIDDY

AGRO :: EXPORTACION DE ALCACHOFAS

Alsur crece en frontera agricola

Lasempresas asociadas Al-
sur Per(y la espafiola Eco
Halcén Sur (EHS) creceran
este aflo en frontera agri-
cola (ampliacién de areas
de cultivo) en los valles de
Arequipa. De las 650 hec-
tareas de alcachofas cultiva-
dasenel2007, paraesteafio
esperanllegaral.000ha.
Esto, sin contar que han
comenzado a trabajar con
productores del Cusco, de
donde este afio obtendrian

30 hectireas dealcachofas.

El gerente de operacio-
nes de la asociacion, Juan
Puga, explic6 que han
quintuplicado sus compras
en Tambo (Arequipa) al pa-
sarde70a350ha.

E170% delasalcachofas
son procesadas para con-
servas por EHS y el resto
son congeladas por Alsur.
Pugadijoqueesteafioespe-
ran facturar US$8 millones
enconjunto. A

= i =
PRODUCTOS. LOS MERCADOS SON EE.UU. Y ESPANA.

MUSUK NOLTE
-
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Si de reestructurar
se trata...

EL GOBIERNO HA COMENZADO A DISCUTIR

S| ES NECESARIA UNA REESTRUCTURACION
DEL SISTEMA TRIBUTARIO, PERO HAY
PROBLEMAS QUE NO LOS RESOLVERA SUNAT

En 1990 la quiebra del Tesoro Publico peruano obligé a
plantearse una meta perentoria: restablecer el equilibrio fiscal.
A eso se sumo la reestructuracion del sistema tributario, que
empezé por rehacer de sus escombros ala Sunat, dotarlade un
minimo de infraestructura fundamentalmente humana.

[ ]

Rehecha la Sunat se pudo recién atacar el ridiculo sistema
tributario, con mas de 80 impuestos y contribuciones, que, por
cierto, nadie pagaba. En 1992 se derogaron casi todos y crecid
larecaudacion. Ese casi fue un aporte de la politica.

[ ]

Elladodelingresofiscal serecuperd alinstantey lazona del gasto
tuvo el manejo acorde con las circunstancias. Elhecho es que el
requisito del equilibriofiscal se logré, gracias amuchagente, entre
ellaatantostécnicos de la Sunat que afortunadamente hasta hoy
permanecen en laentidad, pese al maltrato salarial, producto de
unaausteridad que no es general, ni porasomo.

[ ]

Ahora que se habla nuevamente de reestructurar el sistema
tributario la pregunta esencial es: ; paraqué? No estamos enlos
afos 90, no hay crisis fiscal, no hay recesién, estamos en grado
deinversion.

[ ]

Creo, sin embargo, y lo sostengo tercamente, que el esquema
de los afios 90 ya no sirve, precisamente porque atendio a otra
circunstancia. La de hoy dia es radicalmente distinta pero igual
de perentoria: la falta de modernidad de la sociedad que se
resume en tres indicadores vergonzosos: i) la extrema pobreza
de millones de personas; ii) la extrema informalidad del 60% de
laeconomiayiii) la penetracion institucional del narcotrafico.

[ ]

Ninguna seraresuelta por la Sunat, sino por el ejercicio cabal de
la autoridad por muchos mas involucrados, empezando por la
policia (incluyendo la de transito) y siguiendo con la autoridad
feudal de las municipalidades distritales. Discutamos el ‘flat tax’,
las facultades tributarias, etc., pero no olvidemos que al Estado
Peruano se le cae la piel apedazos

El invitado de hoy es socio del estudio Rodrigo, Elias & Medrano abogados.
Su préxima columna aparecera en cuatro semanas.




