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“Ante estas alzas del crudo, nosotros tenemos
?
que iniciar la revolucion del gas (natural)”

ALAN GARCIA, PRESIDENTE DE LA REPUBLICA.
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La burbuja especulativa del pe

CUANDO MUCHOS ESPECIALISTAS SENALAN QUE
EL PETROLEO YA TOCO TECHO, EL CRUDO SIGUE
SORPRENDIENDO CON NUEVOS PRECIOS RECORD

escadores en Espa-
fia e Italia y conduc-
tores de camiones

en Argentina, Chile, Rusia
y Gran Bretafia han salidoa
protestar a las calles. No lo
hacen por la paz mundial,
nitienenletreros de “Salve-
mosalmundo” —peseaque
lasemana pasadase celebrd
el Dia del Medio Ambien-
te—; lo hacen porque sus
bolsillos no tienen suficien-
tedinero para afrontarelin-
crementoen el preciodelos
combustibles.

Desde el 2005, el precio
mundial del petr6leo ha te-
nidouncrecimientoirrefre-
nable queliteralmente estd
haciendo temblar al mun-
do. Y parece que no se de-
tendrd. El viernes marc6 un
récord de US$139 por barril
y ello ha generado que las
profecias que anunciaban
quellegariaa US$150 hacia
finales de este afioy masde
US$200 en un par no sean
vistas mas como partedela
ciencia ficcién o del juego
especulativo con el que dis-
frutan espantarnosalgunos
economistas, Sino como
unaamenazareal.

Hace un mes, el banco
deinversionmasgrandedel
mundo, Goldman Sachs, se
sumo alos profetas mas ra-
dicales y asegur6 que era
probable un salto hasta los
US$200 en los préximos
dos afios. ¢Sus razones?
Hay una crisis energética
mundial que estd llegando
al limite, sobre todo por la
falta de suministro.

Estoseestd haciendono-
tary por ello existe la necesi-
dad deracionarlademanda
en los mercados més con-
sumidores, como Estados

Unidosylospaisesdelacos-
taatlantica europea.

La credibilidad en las
predicciones de este banco
de inversién se ve reforza-
da porque hace menos de
tres afios su jefe del grupo
de investigaciéon de ener-
gia, Arjun Murti, fue uno
delos primeros en advertir
que los precios del petréleo
estaban en una gran alzay
que podrian elevarse hasta
el entonces mitico nivel de
los US$105 por barril. Fue
enmarzo tltimo cuando se
alcanzé dichacifra.

Laconsultoraestadouni-
dense Strategic Energy and
Economic Research cal-
culan que de US$80 para
arriba, el precio es pura es-
peculacién. Al contrario de
Goldman Sachs, cree que
antes de fin de afio el precio
se ajustard a la baja, al me-
nosenuna parte deeste por-
centaje especulativo. (Lara-
z6n? Segiin suapreciacion,
los indices fundamentales
del mercado se mantienen
iguales quehace dosafios.

Como se ve, en este as-
pecto no existe consenso.
Apreciaciones como las
del economista de la Uni-
versidad de Princeton, Paul
Krugman, sefialan que la
especulacién siempre ha
existido en este mercado,
por lo que no es nuevo el
desequilibrio actual entre
ofertaydemandadel crudo,
todavezqueelmundoavan-
zahaciaunaépocaenlaque
el petrdleo escasea més y
mas y, por ende, se vuelve
cadavezmascaro.

Pero hay mds: a esta
inestabilidad para asegu-
rar el abastecimiento futu-
rode crudo hay que sumar-

T6leo

¢, ESTAMOS PREPARADOS ANTE UN MAYOR INCREMENTO
DEL PETROLEO? ESPECIALISTAS SENALAN QUE LO QUE
VIENE SERA UN ESCENARIO MUCHO MAS DIFICIL

Aun sigue subiendo

El petroleo cerrd el pasado viernes en US$ 138,54 el barril. La tendencia del precio aun es al alza,

¢llegaré a los US$ 200 a final del
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ES EL PRECIO QUE, SEGUN
MORGAN STANLEY,
TENDRA EL BARRIL DE
CRUDO EL 4 DE JULIO

ES LA PREDICCION QUE
TIENE PARA EL BARRIL
DE PETROLEO EN DOS
ANOS GOLDMAN SACHS

lela depreciacion del délar
(los inversionistas toman
el petréleo para refugiarse
de este efecto), alteraciones
por crisis politicasen Medio
Oriente y la demanda in-
cierta que tendrd la econo-
mia china en los préximos
diezafios (mas aun cuando
no se sabe como reacciona-
raluegodehabersidoazota-
daporunterremoto).

César Gutiérrez, presidente
de Petro-Per(i, se muestra
sorprendido por el nivel al
que hallegado el precio del
petrdleo. Laempresaestatal
ha establecido como base
de supresupuestoanual de
este afio un precio prome-
dio del crudode US$80 por
barril. Esto se sustenta por
las predicciones de un equi-
pode consultores contrata-
dos especialmente para ver
estetema.

La predicciéon no pudo
habersidomasadversa (hay
una diferencia de cerca de
US$60conel precioactual).
Laempresanose preocupa,
pues al final estas alzas las
trasladaal mercadointerno
y quienes las pagan son en
gran parte el consumidory
en segunda instancia el Es-
tado, através deunsubsidio
manejado por el Fondo de
Estabilizacién de los Pre-
cios de los Combustibles.
Lomismo hace Relapasa, el
otro gran proveedor de cru-
doenelpais.

Hasta aqui queda claro
que estamos afectados
por el alza del petréleo.
Aurelio Ochoa, director
de Energy Consult, indi-



