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TENDENCIA [B3]

Banco Central y el
MEF esperan tres
anos con déficit de
cuenta corriente

LIMA sabado 14 de junio del 2008

TEODORO ORTIZ, INCASUR [B2]

“Ya abastecemos
el mercado local,
ahora queremos
crecer afuera”
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SEGUN ANALISTAS Y ESPECIALISTAS

Pese a la caida de 5,8% en la bolsa,
seria buen momento para invertir

n Inversiones deben
hacerse en plazos
no menores de
cuatro ahos

n Se deberia dar
preferencia a
sectores ligados a
la demanda interna

LUIS DAVELOUIS LENGUA

¢Esunabuenaideainvertiren un
mercado nervioso afectado por
los vaivenes de los mercados mas
grandesydesarrollados del extran-
jero? ¢Esunaverdadera oportuni-
daddeinversiénounameraapues-
taespeculativa?

Bueno, eso depende de la ma-
nera como se realice la inversion.
Si estd esperando que se repita la
experiencia extraordinaria de los
afios 2006y 2007 parallenarse los
bolsillos en dos o tres meses, es po-
sible que tenga mejores probabili-
dadesjugandoalosdadosenalgiin
casino.

Enefecto,la Bolsade Valoresde
Lima (BVL) estd de capa caida: en
loquevadelafio suindice general
registraunretrocesode 5,89%yel
selectivouna caida de7,56%. Ade-
mds, la dependencia que tiene de
otras bolsas de la regién (Brasil),
del continente (Nueva York) y del
movimiento de los precios inter-
nacionales de los metales la hace
mds inestable que si dependiera
solamente de los resultados y ex-
pectativas delas empresas quelis-
tanenella.

Por ultimo, la tendencia del
movimiento de los indices no es-
td definida. Los volimenes de ne-
gociacién son relativamente ba-
jos,lo que hace que los precios de
las acciones en la BVL estén suje-
tos a movimientos mas bruscosy

Volatilidad y nerviosismo

En enero de este afo la bolsa sufrié una caida que llevo el indice general hasta los 13.279 el 23 de enero. La
tendencia de corto plazo alin no se define.
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Fuente: Bolsa de Valores de Lima
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Un fondo para cada necesidad

Laindustriade fondos mutuos no
solo ha crecido de maneraexpo-
nencial enlos Ultimos dos afos
—esteafnoseesperaquelleguen
aadministrarunos US$6.000 mi-
llones—, sino que también sehan
sofisticadoencuantoalosme-
canismosdeinversiony el disefio
delosfondos.
Conlanuevaclasificaciéonde
los perfiles deriesgo disefiada
porlaConasev en coordinaciéon
conlas administradoras, ahora
hay cinco perfiles bien definidos.
“Porejemplo, ennuestro caso
—explica Carlos Sotelo, gerente
deinversiones de Credifondo—
nuestra politicade asesoramien-

totomaencuentalaedad. Para
personasdeentre 25y 35afios,
aconsejamos un horizonte de
inversiénde 15 afos, para perso-
nasdeentre35y60afiosunode
10afosydecincoafios paraper-
sonasdemasde60”.

Ademas, dentro de cada perfil
hay posibilidades de plazoy mo-
nedas. Asi—agrega Sotelo—, ahora
se puededecirque hay unfondo
como paraahorrar paracomprar
unavivienda, financiar estudios de
maestriaouniversitarios.

“Laideaesquesisedeciden
ainvertir se queden o, mejoradn,
sedisciplineneinviertantodos
los meses unmontofijo”, afirmé.

MAS DATOS

Il Los principales vehiculos de
inversién en valores disponi-
bles para las personas natura-
les son las sociedades agen-
tesdebolsa (SAB), los fondos
mutuosy las administradoras
defondos de pensiones.

Il Entodaslasinstituciones
mencionadas le daran asesoria
acercadeenquéinvertir, pe-
ro,ademas, si quiere enterar-
semejordelas posibilidadesy
caracteristicas delmercadode
valores, puedeacercarseala
sedeinstitucional de lapropia
Bolsade Valores de Lima (BVL),
queademasofreceuncursode
bolsa (Bursen).

erraticos, es decir, a una muy alta
volatilidad que, ademds, genera
un efecto de retroalimentacion.
Cuando todo el mercado se sabe
nervioso reacciona ante cualquier
estimulo —asi sea muy poco rele-
vante- sin considerar los funda-
mentos detrds de los precios o las
valoraciones delas empresas, una
falta de estabilidad que termina ge-
nerandomdsvolatilidad.

DEPOCOAMUCHO

No obstante, en la opini6n de los
expertos a quienes consultamos,
este podria ser, y muy bien, un
momento paraaprovechar. Inclu-
so considerando todo lo anterior,
las valoraciones de muchas de las
empresaslistadasen labolsa estin
por debajodesu precio. Estoes, las
cotizaciones de sus acciones no
representan (pues no incorporan
adecuadamente) el buen desem-
pefio, y los excelentes resultados
que, gracias a una economia que
creceaun promedio de7% al afio,
obtienen sobre todo las empresas
ligadasasectoresquedependende
lademandainterna.

El gerente de Estudios Econé-
micos de Centura SAB, Jorge Luis
Rodriguez, piensa que una inver-
sién en la bolsa en estos momen-
tos, sise hace conun horizonte de
largo plazo, es decir, “al menos la
duracién de un ciclo econémico,
que son cuatro aflos”, es una op-
cién muy interesante, pues “el fu-
turoes promisorio”.

Eduardo Herrera, gerente de
inversiones de Profuturo AFP, es-
t4 convencido de que es un buen
momento para entrar ainvertiren
labolsa, pero “solosi se tiene la to-
lerancia para soportar potenciales
caldasyvolatilidades”. Herrera es-
ta seguro de que el Perti obtendra
el grado de inversion, y eso, por si
solo, podria tener un impacto im-
portante en los indices bursatiles.
“Cuando le dieron el grado de in-
version a Brasil, que tiene cifras

macroecondémicas muy simila-
res a las del Pert1, subi6 15% casi
de inmediato”. En ese escenario,
piensa que hay un buen potencial
parainvertirenlabolsaconunho-
rizonte de entre 12y 24 meses, por-
que, “ademas de que el grado de
inversion nos abre al mundo, las
utilidades delas empresasvienen
muybien”.

Por su parte, el jefe de analisis
bursatil del BCP, Rafael Hurtado,
dice que “vemos mucho valor en
las acciones de las empresas. La
caida,asicomolasubida preceden-
tedelabolsa han sido exageradas,
pues, enun momento, el indice se-
lectivo dela BVLIleg a estar 50%
por debajo de su pico”. Opina que
los rendimientos de las empresas
serdn buenos, peroque por sisolos
nosustentardn un avance explosi-
vo. “El desempefio delasacciones
va a estar ligado al desempefio de
las empresas y de la economia en
generaly, enesesentido,esunmo-
mento interesante para invertir
conunhorizontedelargoplazo”.

El gerente de Inversiones de
Credifondo, lamayor administra-
dora de fondos mutuos del mer-
cado, Carlos Sotelo, explica que se
trata de “sacarnos esa mentalidad
deinvertirenlabolsa paraganaren
tresmeses”. Segiinél, lahistoriaha
demostrado que “un enfoque de
inversién delargo plazotevaa pa-
garsiosi”.

Comenta que ahora existen
mecanismos de inversién que se
acomodan al perfil de cada perso-
na; segin su edad, su estilo de vi-
daosusaspiraciones, pero, esosi,
todos toman el largo plazo como
horizontedeinversién. Enesesen-
tido, “qué bueno que la bolsa esté
cayendo paraquien invierte parael
largo plazo, porque eso quiere de-
cir que estd comprando barato”,
dijo Sotelo.

Yalosabe. Recuerde quelabol-
sa no es una loteria, pero puede
serlo. Asesorese. L]
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