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EL COMERCIO lunes 16 de junio del 2008

HECHOS

> CANDENTE. La minera
ha corregido los términos de
la oferta que anunciara el 9 de
junio pasado. Ahora, implica
la compra de cada unidad de
inversion en US$1,50. Cada
unidad consiste en una accion

comun de la empresa y una
opcion no transferible de com-
pra de media accién adicional,
que puede ser ejercida por 24
meses Si es que se compra
cada accion adicional a US$2.
[REPORTADO EL 11 DE JUNIO]

> INTERSEGURO indicé que la
Superintendencia de Banca, Segu-
ros y AFP autorizé a la empresa a
operar en los ramos de viday gene-
rales y que su razén social cambio a
Interseguro Cia. de Seguros S. A.
[REPORTADO EL 12 DE JUNIO]

> DERIVADOS DEL MAIZ
informé que su Junta General
Universal de Accionistas acordd
aprobar la solicitud de exclusion
y deslistado de sus acciones
comunes y de inversion.
[REPORTADO EL 12 DE JUNIO]
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FINANZAS :: ALAS A LA EDUCACION

SEBASTIAN CASTANEDA

NUEVOS. SE TRATA DE EXPANDIR LA OFERTA EDUCATIVA Y EL NIVEL DE LA EDUCACION EN TODOS LOS

SECTORES A TRAVES DE LA INVERSION PRIVADA.

Una mirada diferente en
los fondos de inversion

CON UNA OFERTA
LIMITADA EN
INSTRUMENTOS, LA
VISTA SE PONE POR
FIN EN SECTORES
CON IMPACTO SOCIAL

Hay en el Per(i un ‘boom’
deinversiones. Esoesinne-
gableylascifraslo demues-
tran. En el primer trimestre
de este afio la inversion di-
recta asciende a US$2.920
millones. Es bastante mas
si se considera que durante
todoelafio pasadoestallegd
aUS$5.343millones.
Elexcesodeliquidezobli-

gaabuscarnuevosvehiculos
y sectores parainvertir.

La multiplicacién de los
fondos de inversion (ya ca-
sison veinte) es una prueba
adicional de quelos vehicu-
los de inversién en el pais
atin sonlimitados. Las AFP,
por ejemplo, ya no tienen
dénde invertiry con el pano-
ramaexterno, comoseapre-
cia, es dificil que escojan di-
versificarse de manera geo-
graficaenestaépoca.

Asi, conlalimitada ofer-
tade instrumentos deinver-
si6n, llegdla oportunidad de
invertir en sectores relativa-
mente nuevos como educa-
ciénysalud.

Porejemplo, SEAF Pert1
Safi, acaba de cerrar un fon-
do —llamado Fondo Latam

Perti— de US$46 millones
parainvertir en el sector ser-
vicios, con un enfoque espe-
cialeneducaciénysalud.
“Conlallegadadenuevas
inversiones la necesidad de
mano deobra calificadavaa
sermasevidentedeloqueya
loes. Hay que estar prepara-
dos paraello. Lo mismo pa-
saconlosservicios desalud.
Hay excelentes oportunida-
des de inversion en ese sec-
torentodoslosniveles”, afir-
maeldirector de SEAF, José
Garcia Herz. A este fondo,
entrarondos AFP.
Pordesgracia, porel mo-
mento, las inversiones en
empresasatravés de fondos
deinversiénderiesgo (o ‘pri-
vate equity’) demandan mu-
chaliquidez. A
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FINANZAS :: FONDOS DE INVERSION

Mas recursos disponibles
para educacion y salud

Ennuestropais, elaccesoa
servicios adecuados de sa-
lud es todavia muy limita-
do (alrededordel 10%) y es-
ta concentradisimo en las
ciudades, principalmente
enaquellasdelacosta.

Esosignifica tres cosas:
que hacefaltamisatencién
del Estado en el tema, que
se necesitan mas inversio-
nesenelsectoryquehayun
espacio en el mercado para
creceryaprovechar, porque
las personas estan, basica-
mente, desatendidas.

En la medida en que la
poblacién sigue crecien-
do, estos servicios se haran
proporcionalmente mads
escasos y mas costosos. A
menos que la oferta acom-
pafiealademanda.

Es asi como, ademas
de la inversion directa en
el capital de las empresas,
los fondos de inversion tie-
nen otros mecanismo para
financiaralas mismas.

.,

EN FALTA. EL NUMERO DE PERSONAS QUE EN EL PERU TIENEN UN

Summa SAFI acaba de
cerrar un fondo de US$70
millones (en el que partici-
pantres delas cuatro AFP
quehayenel Peri, ademas
de otros actores extranje-
ros) para educacion y set-
vicios de salud. Pero tam-
bién en servicios financie-
ros (cajas), agroindustria
ypesca.

“Lo novedoso de este
fondo es que tiene un es-
quema de tipo mezanine.
Eso significa que financia
a la empresa desde afue-
ra, como un banco, pero
al mismo tiempo tiene de-
recho sobre las utilidades
generadas en la empresa a
partir del financiamiento”,
explicael gerente generalde
la administradora, Alexis
Tschudi. Otra vez, el exce-
so deliquidez fuerza alas
AFP y a otros actores eco-
ndémicos a invertir en sec-
tores que siguen siendo
nuevos en nuestro pais. A

DANTE PIAGGIO

ADECUADO ACCESO A LA SALUD ES MUY REDUCIDO.
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BANCA i A TODOS

La hora de
los bancos
con ruedas

AUN LEJOS. EL BANCO DE
TODOS AHORA VA A LA GENTE.

La bancarizacién en nues-
tropaisllega, conlasjustas,
al20%. La geografia agreste
del Perties, en buena medi-
da, responsable deello pero
ellaestambién unreto para
laimaginacion.

Hace semanas, Mibanco
lanz61a Agencia Itinerante,
que es una casa rodante
remolcada por una camio-
netade Prosegur. Asi, selle-
gaamuchomds personasa
costos menores y de mane-
raméseficienteyeficaz que
abriendouna oficina.

Como el buen ejemplo
hay que seguirlo, ahora el
BancodelaNacién estd por
lanzar —en julio, es cierto,
pero ya no falta tanto— un
mecanismo similar al des-
critoen el parrafo anterior.

Eso si, en vez de una ca-
sarodanteesunquioscoyes
trasladado por una camio-
neta de Hermes. Como el
sistema de Mibanco, toda
la comunicacién es satelital
porque (¢adivine?) no hay
sefial de la telefénicani, por
supuesto, lineas. El dinero
del programa Juntos podra
serentregadoa través de La
ventanillamévildel BN. &



