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INVIRTIO US$33 MILLONES

Scotiabank ingresa al negocio de
las AFP con compra de Profuturo

n Grupo tendra que
negociar con los

accionistas locales la
toma de decisiones

LUIS DAVELOIS LENGUA

Tras meses de negociaciones y
rumores, el Scotiabank se hizo
de una participacién en el ac-
cionariado de la cuarta AFP del
mercado: Profuturo, tal como
anunci6 este Diario. Asi, el grupo
Scotiabank adquiri6 el 47,5% de
lasacciones por US$33 millones,
atravésdeunatercera personaju-
ridica: JH Holdings S.A.

Los duefios de dicha empresa
son, porunlado, Scotia Pertt Hol-
dings con el 50%,y, por el otro, la
corporacién Cervesur y Transac-
ciones Especiales (La Positiva Se-
guros, La Positiva Vida y Grupo
Suramericana de Colombia) con
elrestante 50%.

Las transacciones en bolsa tu-
vieron que ser dos: enla primera,
el Citibank, queteniael42,15%de
la AFP, vendié su participacién a
sus socios, en honor al acuerdo
de preferencia que mantenia con
ellos. Luego, estos vendieron la
totalidad delas acciones en su po-
der, aproximadamente 95,09%, a
JH Holdings. Debidoa quelas ac-
ciones dela AFP estin listadasen
laBolsade Valoresde Lima, el hol-
ding deberd presentar una OPA
porelrestante4,90%, paralo cual
tiene hasta tres meses de plazo,
segtinlasnormas.

Desde hace dos o tres afios,
aproximadamente desde la épo-
caenqueel grupo Crédito sevio
en la necesidad de volver a com-
prarsuantigua AFP al Santander
—tras invertir alrededor de

Los tiempos cambian

El precio de cada punto de participacion de mercado se ha reducido. Entre lo que pagé el grupo Crédito por Unidn
Vida y el Scotia por Profuturo hay un diferencial de mas de US$1,4 millones por punto.

Diciembre 1999

(Venta de Union a Nueva Vida)
Participacion sobre el fondo

Julio 2006

(Compra de Unién Vida por Prima)
Participacicn sobre el fondo

Junio 2008*

(Compra de Profuturo por Scotiabank)

Participacion sobre el fondo

administrado administrado administrado
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Pago recibido por punto Pago recibido por punto Pago recibido por punto
de participacion: de participacion: de participacion:
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(*) Las cifras de participacion estan medidas al 16 de junio del 2008
Fuente: SBS EL COMERCIO

MASDATOS

Rentabilidades y afiliados

La comisién que las AFP co-
bran por administrar sufondo
de pensiones variade AFP en
AFP, perolarentabilidady el
servicio son mas importantes.

Delos 13014 millones de
personas que conforman la
PEA, alrededor de nueve mi-
llones carecen de cobertura
previsional.

Deltotal de personas afiliadas
al Sistema Privado de Pensio-
nes (SPP) se calculaque soloel
40% realiza aportes de manera
regularasufondo.

EI50% del total de afiliados
harealizado estos aportes
durante aproximadamente la
mitad del tiempo que existe
el SPP.

PRESIDENTE DEL REGULADOR CONFIA

Osinergmin: no habra

desabastecimiento de
electricidad en el 2009
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TRANQUILO. Alfredo Dammert, presidente de Osinergmin, confia en
que el sur no tendra problemas de abastecimiento.

Il Regulador afirma que
la ejecucién de nuevas
inversiones en el sector
“toma su tiempo”

En contra de lo que opinan espe-
cialistas en temas de energia, el
presidente de Osinergmin, Al-
fredo Dammert, sostuvo que la

inversion en ese sector no esta
atrasada, sino que “toma su tiem-
po”. Porel contrario, analistas in-
dican queesteretrasocausariaen
el afio 2009 problemas de desa-
bastecimiento en el sur del Pert.

Elfuncionario explic6 que “tie-
nenrazdnen preocuparse, perono
vaahaber racionamientos nivaa
faltar electricidad pues, incluyen-

do escenarios de sequia e inunda-
ciones, la demanda paralos proxi-
mos afios esta cubierta, salvo, cla-
ro, que sucedaalgoimprevisto”.

Hastael 2005, lademandade
energia eléctrica crecia entre 4%
y5%alafio. Perodesde el 2006 1a
tasade crecimiento dela deman-
daaumentdypasd de 8% en ese
mismo afio a 10,8% en el 2007.
Para este afio se espera que el
crecimiento se mantenga entre
10%y11%.

Dammert explicé que se rea-
lizan inversiones parala genera-
cién eléctrica en el pais. El presi-
dente del regulador informé que
seimplementanvariasobrasenel
sector que estaran listas para ope-
rarentre estey el proximoafio.

“Hay buenas inversiones en
generacion parael 2009. Paraen-
tonces se estaran generando 420
Mw de energia adicional. En el
2007 fueron 320 Mw. Existen ocho
proyectos de transmisioén, cinco
delos cuales —dirigidosal nortedel
pais yla selva—estaran operativos
o listos este afio. Hemos solicita-
doalaempresatransportadorade
gas que aumentela presién delos
ductos ypara el 2009 funcionaran
nuevas compresoras. Ambas me-
didasproveerdanhastal5%extrade
gas para generacion eléctrica. Hay
grandes proyectos, perorequieren
tiempo. Se estd avanzando, pero
notanlento”, concluyo. (]

US$100 millones en lanzar Pri-
ma AFP-el Citibank habria esta-
do buscando ceder su participa-
cién en Profuturo sin lograrlo,
porque, entre otras razones, no
tenia el control total dela AFPy
se turnaba la presidencia del di-
rectorio con los accionistasloca-
lesafioaafio.

La transaccion supondria, en
principio, que el Scotiabank to-
mard el control del directorio de
acuerdo con un estatuto para di-
rimir temas especificos.

Talvezporesoel precioqueha
pagado Scotiabank porla AFP sea
relativamente menor que el paga-
doensumomento por Santander

cuando comprbel100%delasac-
cionesdela AFP Unién (US$6,78
millones por punto de participa-
cién de mercado sobre el fondo
administrado en diciembre de
1999)y que lo pagado por el gru-
po Crédito por la recompra del
100%delasaccionesdesuAFPal
Santander (US$6,47 millonesen
julio del 2006). El Scotiabank pa-
g6 US$5,02 millones por punto
de participacion, el menor mon-
to que se ha pagado hastala fecha
sise considera que, por niimero
de acciones, no tiene el control
absoluto.

Asi, el Scotiabank ha compra-
doel47,5% de Profuturo AFP, lo
que en términos de fondo admi-
nistrado representa una partici-
paciéonde13,8% del mercado, con
alrededorde 950.000afiliados, de
los cuales unos 300.000 aportan
periédicamenteal fondo.

{LOSCAMBIOS?
Enlaconferenciade prensaenla
que se informd de manera oficial
la transaccion, el presidente del
directorio de Profuturo, Andrés
von Wedemeyer, dijo que el in-
greso del Scotiabank como accio-
nista le da un nuevo impulso al
crecimientodela AFP.

Por su parte, el presidente del
directorio de Scotia Perti Hol-
dings, Carlos Gonzalez-Taboada,
afirmé que hay un gran potencial
de crecimiento en el sistema pre-
visional peruano, lo quele genera
muchoentusiasmoal Scotiabank.

Gonzilez-Taboadadijoquela
administracién dela AFP seman-
tendria como estd. Sin embargo,
fuentes de ambas instituciones
reconocieron que algunos cam-
bios estarian por darse en el fu-
turo. Almismo tiempo se aprove-
charanlas sinergias existentes. m

BRACK EMPIEZA A TRABAJAR

Ministerio del Ambiente
ya tiene S/.12 millones

Il Partida econdémica fue
aprobada por el Poder
Ejecutivo mediante un
decreto de urgencia

Mediante decreto de urgencia, el
Ministerio del Ambiente obtuvo
la partida econémica que reque-
ria para empezar a trabajar, tal
como habia exigido desde hace
varios dias el titular de este porta-
folio, Antonio Brack Egg.

Lanorma que autoriza el des-
embolso detalla que se destina-
rdn S/.12,22 millones al nuevo
ministerio, los que provienen de
transferencias de otros pliegos.
El ministro Brack sostuvo dias
atrs que ese monto era necesa-
rio para empezar a trabajar, pero
que, en general, su despacho ne-
cesitaporlomenos S/.5millones
adicionales para operar.

La partida tuvo que ser emi-
tida mediante decreto de urgen-
cia, debido a que el Congresono
se puso de acuerdo para aprobar
el presupuesto de este despacho
y, finalmente, noaprobé su pedi-
do. En este caso influy6 el recha-
zo de algunoslegisladores al he-

ELDATO

Proceso simplificado
Eldecreto establece un proce-
dimiento simplificado parala
contratacion de bienesy servi-
cios del Ministerio del Ambien-
te, conunavigencianomayora
120dias. Lasacciones deberan
ser sustentadas ante la Contra-
loria General de la Republica.

cho que el ministerio fuera crea-
do conundecretolegislativoyno
conla participaciényaprobaciéon
del Parlamento.

AUNSINLOCAL

Voceros del ministerio refirieron
que atin no estaba habilitado un
edificio particular para instalar-
se. Se habia previsto que fuera
ellocal actual dela Organizacién
Panamericana de la Salud, en
San Isidro; sin embargo, el pedi-
do fue negado por la municipa-
lidad, por ser una zona residen-
cial. Mientras tanto, Brack sigue
despachandoenunaoficinaenla
sededel Conam. n

SE SIGUE RETRASANDO

Competencia
en via a Machu
Picchu tardaria

Il Tribunal del Ositran
que evaluara controversia
entre operador actual y
postores esta incompleto

El ingreso de Andean Railways
e Inka Rail como operadores de
servicios regulares de trenes en
la via Cusco-Machu Picchu se si-
gue dilatando. Sibien Ferrocarril
Transandino, administrador de
lavia, aceptd su solicitud de acce-
so e inici6 el proceso de subasta
para asignar las frecuencias, este
fuerechazado por las potenciales
operadoras, toda vez que exigen
se les asigne una frecuencia sin
tener que competirporellacon Pe-
riRail, empresaquehoybrindael
servicio de trenes en exclusividad
enlaviayqueestivinculadaa Fe-
rrocarril Transandino.

Antela controversia suscitada
entre las empresas y el adminis-
trador de la via, se ha detenido el
proceso de subasta hasta que el tri-
bunal del Ositrinresuelvasisejus-
tificalaimpugnacién de Inka Rail
y Andean Railways. Un proceso
legal que, por ahora, noes posible
resolver. Sucede queel tribunalno
tienelos miembros suficientes pa-
ra sesionary, por tanto, no puede
resolver este caso.

“Actualmente solo tenemos el
presidente nombrado, de los cin-
co miembros que debe tener; pe-
roseguramenteen pocotiempose
anunciardn quiénes cubrirdn las
plazas vacantes. Con dos miem-
bros mis ya podria sesionar”, co-
menta Juan Carlos Zevallos, pre-
sidente del Ositran. Los nombra-
mientos los debe realizarla Presi-
denciadel Consejo de Ministros.

Mientras no haya ningtn re-
sultado del tribunal —precisa Ratl
Galdo Marin, director de servicios
legales y regulatorios de Ferroca-
rril Transandino— “el proceso de
accesoalaviaquedadetenido”. =

CON CUENTAGOTAS

Nombran a 2
directores de
reguladoras

Para impedir que los consejos
directivos de los organismos re-
guladores se queden sin miem-
bros suficientes para sesionar,
el Gobierno ha nombrado en
los altimos tres dias a un direc-
tor para el Ositranya otro parael
Osinergmin (deberia hacer algo
similar parala Sunass entre hoy
ymafana).

El nuevo director del Osi-
tran es Jests Francisco Rober-
to Tamayo Pacheco, mientras
que el del Osinergmin es Pablo
Berckholtz Salinas. Con ambos
nombramientos, los consejos
directivos de dichos organismos
contardn con tres miembros, el
nimero minimo para poder se-
sionar. Curiosamente, desde es-
ta semana noiban a poder sesio-
nar por falta de directores.

A pesar de los dos nombra-
mientos hechos, quedan por
cubrirse una plaza en el Osiptel,
dos en el Ositrdn, dos en el
Osinergmin y tres en la Sunass.
La tarea de cubrir dichas vacan-
tes es dela Presidencia del Con-
sejo de Ministros (PCM) a través
de concursos publicos. [

devista

La justicia de la demografia

Rolando
Arellano
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La decisién dela Comunidad Eu-
ropea, de expulsar abruptamente
alos inmigrantes no legalizados,
nos hace pensar que los politicos
europeos no han considerado los
graves problemas econémicos
y sociales que les puede acarrear
unadecisiénasi. Veamos.

La poblacién latinoamerica-
na tiene forma de pirdmide, con
muchos nifios en la base y pocos
ancianos en la punta. En Espana,

Italia o Estados Unidoslaformaes
deunrectingulovertical, puesalli
haytantos jévenes como personas
mayores. Estoles resulta hoy muy
céomodo, pues habiendo pocos
nifios, la gente disfruta personal-
mente de los ingresos de su traba-
jo.Enel Pertilasituacién esmenos
facil: al haber muchos nifios, los
adultos debemos trabajar mas pa-
ramantenerlosatodos.

Sin embargo, en poco tiempo
—digamos 10 afios— la situaciéon
cambiard drésticamente. Euro-
pa tendrd forma de pirdmide in-
vertida —muchos viejos y pocos

La decision
de expulsar a los
migrantes hoy la
sufriran manana
cuando su poblacion
envejezca

jovenes— mientras que el Pertl
y paises similares tendrdn mu-
chosjovenesentrandoalafuerza
laboral. Europa no tendrd enton-
ces suficientes trabajadores para
pagar las pensiones de sus mu-

chosjubilados. Por el contrario,
paises como el Per(1, que tienen
ya un crecimiento poblacional
controlado, tendrdn una gran ca-
pacidad productiva.

Porello, hace tiempo los paises
ricos empezaron a atraer migran-
tes, pues la fuerza laboral de los
paises pobres es su tinica posibili-
dad de subsistencia comonacion.
Ganaban entonces los paises ri-
cos, pues aseguraban su futuro, y
también los paises pobres, cuyos
conciudadanos lograban mejo-
res niveles de vida. Todo marcha-
ba relativamente bien, hasta que
hace unos dias politicos europeos
demagogicos, para contentaraal-
gunos trabajadores que sienten
que los extranjeros toman sus em-
pleos, deciden expulsar amuchos

de los migrantes que, de manera
directa o indirecta ellos mismos
invitaron avivir en su pais. Sibien
nadiediscutesuderechoderecibir
a quienes quieran, creemos que
esa decision es poco inteligente y
pocoequitativa.

¢Por qué poco equitativa? Por-
que los paises ricos, aun antes de
sucrisis poblacional, siempre bus-
caronatraeralos mejores profesio-
nalesdelos paises pobres median-
tebecasy ofertas de trabajo. Ellose
podiaaceptarenlamedidaquere-
cibian también desempleados de
diverso nivel. Cuando hoy expul-
sanaquienes tienen menores ca-
lificaciones, sentimos lo mismo
que cuando el vecino se lleva de
nuestrojardinlas manzanas gran-
desyapetitosas, aquellas que més

nos costé cultivar, y desprecia las
pequenas.

¢Por qué pocointeligente? Pri-
meroporquenos hace pensarnue-
vamente —ya escribimos aqui que
hasta en el futbol el equipo recibe
un pago por el trabajo de formaral
jugador que transfiere— en el de-
recho de exigir un resarcimiento
sobrelariquezahumana quenos
costd formar, yque sellevan gratis
paises mas ricos. En segundo lu-
gar, porque esa decision de expul-
sar alos migrantes hoyla sufririn
marfiana, cuando la demografia
les cobrela cuenta con el envejeci-
miento de su poblacién. [
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