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ANALISTAS SENALAN TAMBIEN CAUSAS ESTRUCTURALES

Alza de precios de algunos alimentos
se deberia a factores de coyuntura

n Subida del costo
del pescado se
debe a temporada
baja, segun Produce

n BCP espera que el
BCR eleve tasa de
interés para frenar
presion inflacionaria

LUIS DAVELOUIS LENGUA

E10,77% de inflacién que se re-
gistr6 en junio —la tercera tasa
mensual mas alta del afio— obe-
deceria a factores coyunturalesy
estacionales, comola caida dela
temperatura del mar (que gene-
raescasez derecursos)yelincre-
mento de la demanda de pollo,
debido a la escasez de pescado,
seglin explicaron diversos espe-
cialistas.

Asi, salvo en el caso de los
combustibles y delos alquileres,
que obedecen a causas estructu-
rales, el resto de los precios debe-
ria mantenerse estable, lo que
relajariala presién sobre la infla-
cién. Enefecto, quelos precios se
mantenganaltos enlos proximos
meses no generard inflacién; es
lavariacién hacia precios més ca-
roslo que generaun movimiento
endichoindicador.

Sin embargo, como explica
el presidente de la consultora
Maximixe y ex director del BCR,
Jorge Chavez, masalla delos pre-
ciosdelos combustibles, el efecto
de algunos precios puntuales de
alimentos dentro dela economia
ya empieza a sentirse, aunque
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SEBASTIAN CArSTANEDA

¢MAS CARO? En los mercados, tanto comerciantes como consumidores respondieron que no se siente un alza
generalizada de precios. Sin embargo, si se puede observar que el pescado ha subido y que el pollo ha bajado.

Para no perder de vista

IISegun el Ministerio de Agricul-
tura, hasta abril lacampana agri-
colamuestralamenorexpan-

sién de siembras desde el 2003.

Il Conunainflacién acumulada
de 3,51% entreeneroyjunio, las
proyecciones oficiales parael
afo (4%) parecen bajas.

liLainflacion dejunio eslapri-
merainfluida porlareduccionde
los aportes al fondo de estabili-
zacion de combustibles.

llElalzadelos precios al por ma-
yor sugeririaque los comercian-
tesestanlistos paratrasladarlos
costos alos consumidores.

todavia de manera muy sutil.

CASAYCOMIDA

Sibien el alza masnotable se dio
en alimentos y combustibles, y
ambos reflejan el brusco incre-
mento de sus precios en los mer-
cados mundiales, componentes
como los alquileres también re-
gistraron un alza que, en opinién
del INEI, puede explicarse por el
repunte del tipo de cambio.

Sin embargo, en opinién de
Chavez, en una economia que
crecealavelocidad dela peruana,
con un sector construccién que

LA MAYORIA DE BOLSAS DE LA REGION TUVO RESULTADOS NEGATIVOS

El precio de petrdleo supero
la barrera de los US$144 y
mantiene tendencia al alza

Il Iran advirtié a EE.UU.
e Israel que seria una
torpeza pensar en
atacarlo en este contexto

El Departamento de Energia de
EE.UU. (simil del Ministerio de
Energiay Minas en el Perti) anun-
ci6 ayer que las reservas de petré-
leo en dicho pais se redujeron en
dosmillonesdebarrilesla semana
pasada, loque superb en casiel do-
ble las previsiones que tenfan los
analistas. Una noticia que presio-
néatnmasalalzael precio del pe-
tréleo. Asi, los contratos de futuros
del crudo ligero se negociaron en
US$143,57 por barril al cierre dela
sesion regular dela Bolsa Mercan-
til de Nueva York. Pero, concluida
esta, las operaciones electrénicas
mantuvieron la tendencia alcista
y llegaron hasta US$144,32, un
nuevorécord.

Con el anuncio del Departa-
mento de Energia, las reservas
de EE.UU. quedaron en 299,8
millones de barriles. Y con esta
nuevareducciéon estin15,3% por
debajo de las que tenia un afio
atrds. Y es en ese contexto que
Gholam Hossein Nozari, mi-
nistro de Petréleo de Irdn, apro-
vecho paraadvertira EE.UU.ya
Israel que seria unatorpezadesu
parte pensarenatacaraIrdnaho-
ra, pues ello ahondaria la turbu-
lencia actual. Irdn es el segundo
mayor productor petrolero dela
Organizaciéon de Paises Expor-
tadores de Petréleoy posee la se-
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INCERTIDUMBRE. ; Hasta donde llegara el precio del crudo? Mientras
no se den noticias positivas, tendencia al alza marcara nuevos récords.

PARA RECORDAR

¢ Para donde van?

Bolsas de EE.UU.

Desde el 9 de octubre, el Dow
Jones hacaido20,8%, mientras
queelNasdaqgyalleva21,2%
depérdidayel S&P 19,4%, muy
cercade entrartambiénente-
rreno pesimista.

ElPeriino se escapa
Elindice generaldelaBolsade

Valoresde Lima caydayeren
2,77%,empujado por los malos
resultados de las bolsas asiati-
casydeEE.UU., quecerraron
alabaja. Entanto, el indice se-
lectivo perdiv 2,79% yel Inca
retrocedié en2,25%. Losresul-
tado locales fueron peores alos
de EE.UU., pues contribuyéla
caidaenlacotizacién del zinc.

gunda mayor reserva del mundo
de gasnatural.

NERVIOSISMO GLOBAL

Perono solo el mercado petrolero
semostrénervioso,lasbolsasreac-
cionaronalabajaantela perspecti-
vanegativaen el precio del crudo.
Asi, el indice Dow Jones dela Bol-
sadeNueva Yorkcayden1,44%la
jornadadeayer, mientrasqueelin-
dice S&P 500 cay61,82%.

Conestascaidas,el Dowentr6a
loquelosespecialistasdenominan
“terreno pesimista” (ha bajadode
forma continua en 20% desde su
altimo punto maximo), una situa-
ci6én en la que se encuentra el in-
dice Nasdaq (bolsa electrénica de
Nueva York) desde febrero pasa-
do. Enelcasodel S&P 500, parece
que seguird el mismo camino.

“El crudo tiene una espada en
nuestra espalda y sigue presio-
nando. Creo que estamos viendo
una rendicién y una sefial de que
el mercado estd realmente de ro-
dillas. Se necesita un catalizador
positivo que podria ser el dato de
empleo (que debe anunciar el Go-
biernode EE.UU. hoy)”, coment6
a la agencia Reuters Marc Pado,
estratega de mercado estadouni-
dense y analista técnico de Canto
Fitzgerald & Code EE.UU.

Sinembargo, lasnoticiasdelos
problemas econémicos en dicho
pais podrian agravarse si el infor-
me de néminas no es positivo. Es
mas, existe una gran preocupa-
cién por las préximas cifras delos
valores delasviviendasydelas ga-
nanciasdelasempresas. Deacuer-
do con los patrones histéricos de
los mercados pesimistas, desde
1900 el Dow Jones ha perdido en
promedio 30% desuvalor durante
esteperiodo, el cualhasolidodurar
algomasdeunafio. Las 30 empre-
sasqueintegran el Dowhan perdi-
do US$1.100 millones desde octu-
bre delafio pasado. n

aumentaa tasasrécordsdemasde
30%, configura un ‘boom’ cons-
tructor que genera, de manera
consustancial al mercado (el pre-
ciodelfierroha subido en el mun-
do), unincremento de precios. “Al
subir el precio de los inmuebles,
eldelosalquileresloreflejadein-
mediato porefectodearrastre. Ese
serfa un elemento que seguird su-
biendomaésalld delosvaivenes del
mercado”, explica Chavez.

En cuantoal pollo, el empresa-
rio Julio Favre explic que su pre-
cio se determina “principalmente
por factores de ofertaydemanda”,
pero también por la presencia en
el mercado de productos susti-
tutos como el pescado. “Cuando
hay mucho pescado baja el precio
delpolloyviceversa (... notengola
menor idea (del precio en el corto
plazo), pues amime gustaria que
subiera, pero eso depende de lo
quepaseenel mercado”, explico.

En lo que respecta al precio
del pescado y de los productos
marinos, el viceministro de Pes-
queria, Alfonso Miranda, expli-
c6 que el aumento respondeala
ausencia del recurso marino por
latemperatura del mar. “La me-
jor temporada parala capturade
especies destinadas al consumo
humano va de noviembre a ma-
yo, y la peor, de junio a agosto,
durantela cualtiendeareducirse
el consumo”, dijo.

De mantenerse los actuales
precios, la inflacién de julio no
seria superior a la de junio, con
lo que, en cuanto a variacién por-
centual, se registraria un retro-
ceso del indice de precios al con-
sumidor que continuaria hasta
fines de este afio, como prevé el
BCR. ]

Elevarlatasapara
frenar lainflacion

Para Jorge Chavez esdefun-
damentalimportanciaque, en
aras de controlar lainflacién,
el Ministerio de Economiay Fi-
nanzas (MEF)y el Banco Cen-
tralde Reservatrabajenjuntos
eneldisefio de politicas que
ayudenamitigarelimpactode
lademandainternaenelindice
de precios al consumidor.

Segunsupuntodevista, el
MEF debetenercomometa
alcanzarunsuperavitdeal
menos 3% del PBI, paraasi
dosificar latasa de expansion
delademandainterna, mien-
tras que el BCR deberia elevar
sutasadereferenciaotros 50
puntos basicos, hasta6,25%
(actualmente estaen5,75%).
Elnivel propuesto podriaser
alcanzadoendosreunionesde
politica monetaria.

ParaChavez, yaseestan
generando cuellos de botella
entemasdeinfraestructura
yenergiaque, enun plazono
muy largo, setrasladaranalos
precios, y de manera perma-
nente sinosereaccionade
manerarapida.

Dehecho, elBancode Cré-
dito proyecta que el resultado
delainflacién dejunio obli-
garaalBCRaelevarsutasa
dereferenciaparamantener
las expectativas deinflacion
ancladas. Coincide, ade-
mas, con que el componente
noimportado delainflacion
empiezaahacerse notar.

(GESTO POLITICO?

El Congreso chileno
ratifica el acuerdo de
comercio con el Perii

Il Decision se toma casi
seis meses después de
que le quitaran caracter
de urgente al tratado

MOISES AVILA
Corresponsal

SANTIAGO DE CHILE. Después de
una larga espera, el Senado de
Chile decidi6 ratificar por una-
nimidad el Acuerdo de Libre
Comercio (ALC) suscrito con el
Pertienagostode 2006, quetiene
como baseel Acuerdode Comple-
mentacién Econémica que rige
enambos paises desde1998.
Ladeterminacién dela Camara
Alta se tomo casi seis meses des-
puésde queel Congreso chilenole
quitara el caricter de urgente al te-
ma, trasladecisiéndel Periderecu-
rrirantelaCorteInternacionaldeLa
Haya para solucionar el diferendo
maritimo pendiente, loque se con-
cretda principiosde esteafio.
Dejando de lado el asunto,
el canciller Alejandro Foxley,
quien participd dela sesion legis-
lativa, calificé esta decisién deun
“acuerdo de nueva generacién”
y dijo sentirse satisfecho. “Es un
importante aporte al proceso de
integracién regional”, comento.
Segtn supo El Comercio, esta
aprobacién en el Senado chileno
seria un gesto politico dirigido a
retomar los temas de cooperacién
con el Perti, después de haber te-
nidocongeladalanorma porlade-
mandaante La Haya. Este cambio
se deberia a gestiones de grupos

AQUI NO. El Congreso peruano
no ratificarfa este acuerdo.

empresariales chilenos que espe-
raban conilusién esta normativa.
Debido al gran intercambio
comercial entre el Pertiy Chile, el
ALChaceénfasisenlasoluciénde
controversias de manera expedi-
ta, asi comola estabilidad juridica
yelmanejo de normas conocidas
ypermanentes queasegure inver-
siones, comercioyservicios. Chile
tiene mayor capacidad de exporta-
cién de servicios queel Pert1.
Elcanciller surefio consider6 que
conesteacuerdoseesperadinamizar
los vigorosos intercambios econémi-
cos entre ambos paises. “El nuevo
marcojuridico, tanto en inversiones
como con el renovado mecanismo
de solucién de controversias, entre-
gard mayor seguridad y transparen-
cia alos agentes econémicos de am-
bos paises”, sefial6. Dijoqueademas
seabrirdn oportunidadesdenegocios
yempleos paralasregiones de Arica-
Parinacotay Tarapacd, puesfacilitara
elmovimiento de personas, losnego-
cios, el turismoyeltransporte. L]



