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“Los ejecutivos
quieren buenos

sueldos, pero varias
otras cosas mas”

SE ESPERA UNA BAJA INFLACION, EN TERMINOS COMPARATIVOS

El Pert1 tendria un crecimiento por
encima del promedio global este afio

n Se mantendra la
buena performance
del 2007, segun
Consensus Forecast

i Moody’s eleva la
calificacion de la
deuda peruana, pero
hace observaciones

ELIZABETH CAVERO

Laeconomia peruana continua-
rateniendo el mejor desempefio
de América Latina este afio, con
una inflacién que no estd entre
las més altas y con tasas de cre-
cimiento por encima del prome-
dio delaregién y del promedio
mundial, segin las proyeccio-
nes del Latin Focus Consensus
Forecast. El “Diario Financiero”
de Chile, publicacién especia-
lizada de referencia, tom¢ las
cifras de Consensus Forecast
como una mala noticia y desta-
c6 que el crecimiento del Per
duplicara al de Chile (8,1% y
4%, respectivamente) y que las
proyecciones de inflacién para
nuestro vecino pasaron de 5,9%
a 6,8%. La expansién peruana
también es mayor que la proyec-
cién global, de 3,2%.

Los analistas del Latin Focus
elevaron en 0,3% la proyecciéon
de crecimiento para el Periy la
ubicaron en 8,1% para este afio.
La proyecci6én para el 2009 es de
6,6%, también por encima del
promedio global. “La perspec-
tiva del crecimiento peruano
continia mejorando, mientras
que la fuerte demanda interna,
en particular las inversiones,
refuerzala actividad econémica
mientras mitiga el impactodela
desaceleraciéon de la demanda
global”, dice el anlisis.

“Conlaactual proyeccién de
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¢Quiénes tienen la
menor tasa de inflacion
con el mayor
crecimiento econdmico?
Las economias con el
mejor desempefio
aparecen en el
cuadrante verde. Notese
que el Pert es el tnico
de la region cuyos
indicadores estan
cercanos a los del
promedio asiatico (que
incluye China y las
gconomias emergentes).
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En el 2009, se proyecta
que dos economias
latinoamerica, Venezuela
y Argentina, estaran en el
cuadrante del peor
desempefio: alta
inflacion-bajo
crecimiento.
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MINISTRO VALDIVIA DEFIENDE EL ACUERDO FIRMADO

Industriales piden que Gobierno
renegocie el contrato con TGP

Il También exigen que se
conforme un comité que
evalue la critica situacion
del sector energia

Los industriales nuevamente
apuntaron sus baterias contra
Transportadora de Gas del Pert1
(TGP)y el Ministerio de Energia
y Minas (MEM), al hacerlos res-
ponsables de la crisis energética
que estd afrontando el pais porla
congestion del gasoducto de Ca-
misea, lo que podria generar que
en el corto plazo se racione gas
natural a las industrias que no
tienen contratos asegurados de
abastecimiento.

Eduardo Farah, presidentede
la Sociedad Nacional de Indus-
trias (SNI), consideré necesaria
la conformacién de un comité
multisectorial que evalte el te-
ma energético y que establezca
posibles salidas para esta dificil
situacién. Eso no es todo, con-
min al Gobierno a renegociar
el contrato que firmé en el 2004
con Transportadora de Gas del
Perti (TGP).

Dicho contrato, que fue re-
frendado por el Decreto Supre-
mo 018-2004 del Ministerio de
Energia y Minas, considera que
cualquier ampliacién del ga-
soducto serealizard sobrelabase
de contratos firmes (acuerdos de

i

PREOCUPACION. El presidente de la SNI, Eduardo Farah, y otros
industriales estan en desacuerdo con el racionamiento del gas.

suministro de gas natural defini-
tivos) y no de los interrumpibles
(contratos variables de consumo,
enfunciénalasnecesidadesdela
empresaydeladisponibilidadde
latuberia de gas).

Se debe indicar que los con-
tratos interrumpibles represen-
tan en la actualidad el 40% de
lademanda industrial. Farah se-
fial6 que, de haberse tomado en
cuenta ambos tipos de contrato
se habria planificado anticipa-
damente una ampliacién del ga-
soductoylas empresas no se ve-
rian amenazadas con la posibili-

MIGUEL BELLIDO

IITGP se hacomprometi-
do aampliar su gasoducto
delacosta, de 290 millones
de pies cubicos a 340, en
agosto del 2009. Parafines
de ese mismo afio, TGP am-
pliaria nuevamente el ga-
soducto a450. El Ministerio
de Energiay Minas negocia
unaampliaciéna1.000enel
2011, que se definiriaen dos
semanas.

dad de que selesracione el sumi-
nistro de este combustible. Hoy,
debido a esa falta de prevision,
los recortes podrian suceder,
pues el Gobierno ha dispuesto
que las generadoras termoeléc-
tricas tienen prioridad.

DESDE EL GOBIERNO
Por su parte, el ministro de
Energia y Minas, Juan Valdivia,
se mostr6 en desacuerdo con el
pedido de renegociar el contrato
conTGP, debidoa que considera
queno se puede someter al trans-
portador a una situacion de inse-
guridad respecto del uso del gas.
“No sele puede decir: hoy consu-
mo, mafianano”, indico.
Porotrolado, el titular del sec-
tor se mostré de acuerdo con el
pedido de conformacién de un
comité que analice las necesida-
des energéticas del paisenel cor-
to y largo plazo. Sehalé que ac-
tualmente hay una comisién en
el MEM para evaluar el tema.
Por su parte, el vicepresiden-
te de Hidrocarburos dela Socie-
dad Nacional de Mineria, Ener-
gia y Petr6leo (SNMPE), Pedro
Martinez, informé que su orga-
nizaciéon ha encargado a la con-
sultora Macroconsult el disefio
deunestudiosobrelademanday
la oferta de energia, con una pro-
yeccién de 20 afios, el cual estaria
listoenunpardesemanas. =

Después delas del Peru,

lastasas mas elevadasde
crecimiento en el 2008 serian
de Argentina (6,1%)y Uruguay
(5,9%).

Sinembargo, lainflacion

seraunaamenazapara
estas dos economias del Mer-
cosur, pues sustasasdeva-
riacion de precios en el 2008
llegariana9,7% y 8%, respec-
tivamente.

Venezuelay Boliviaten-

drian este afiotasas de
crecimiento moderadasy con
inflaciones altas (ver grafico).

la tasa de crecimiento, el pais
mantiene su posicién como la
economia de mas rapido creci-
miento enla regiéon por segun-
doafio consecutivo”, afiade.
Lasreservasrespectodel Perti
vienen por ellado delainflacién,
la cual, segin las proyecciones,
yano seriade4,7% sinode 5,2%
esteafio. Latin Focus destacaque
mientras la demanda contintia
fuerte, la emision llegb en meses
recientes a su punto mas alto en
doceafiosylainflaciénrozdla ta-
sa més alta en una década. “Co-
mo resultado, las autoridades
monetarias decidieron elevar
la tasa de interés por tercer mes
consecutivo”, afiade el reporte.

MOODY’S ELEVA CALIFICACION
Las noticias sobre la economia
peruana llegaron junto con el
anuncio de que Moody’s elevé la
calificacién deladeuda peruana,
al elevarla del grado Bal a Ba2,
es decir, a un peldafio del grado
de inversion. Vale precisar que
seglin las agencias Fitch y Stan-
dard and Poor’s, nuestro pais ya
alcanzé el grado de inversion.

El informe de Moody’s se-
fiala que la perspectiva es esta-
ble, lo que quiere decir que po-
dria pasar un afio antes de que
se revise nuevamente la califi-
cacion peruana. La decisién de
Moody’s —sefiala el comunica-
dodelaagencia—respondealas
“significativas reducciones dela
vulnerabilidad ligada al tipo de
cambio”.

Moody’s destaca también los
avances en la desdolarizaciéon
de la economia. Mauro Leos,
analistadelaagencia, afirmaque
lo més importante es que la des-
dolarizacién en marcha “se ha
acelerado notoriamente en el
2008, tanto en términos de crédi-
tos como de depositos”.

Aunque Moody’s sefala que
la fuerte dependencia de los pre-
cios delos metales puede consti-
tuir una amenaza parala econo-
mia peruana, hay factores que
compensan esta vulnerabili-
dad, comolas robustas reservas
internacionales. César Liendo,
analista del Scotiabank, precis6
que las reservas internacionales
del Pertilleganhoya US$35.000
millones, mientras que su po-
sicién de cambio llega a unos
US$27.000 millones.

Pese a todo, Moody’s no deja
de mencionar la situacién social
como una posible amenaza. “A
pesar delasrecientes mejoras en
los indicadores sociales, el Pert1
contintia afrontando significati-
vos retos socioeconémicos, in-
cluyendolanecesidad de reducir
mas agresivamente los niveles de
pobreza, que reflejan desigualda-
des regionales”, sefiala Moody’s
en su comunicado. Esas condi-
ciones, es decir la falta de insti-
tucionalidad, constituyen parala
agencia potenciales riesgos politi-
cosenelmediano plazo. Estasob-
servaciones son también las que
alin no nos permiten comparar-
nos con economias mas sélidas
comolachilena. L]

EMPRESAS DENUNCIAN EXCESOS

OSCAR ROCA

BALANCE. Pequenos y grandes empresarios se quejan de falta de cri-
terios comunes por parte de fiscalizadores de la administracion.

Plantean cambios en
fiscalizacion de Sunat

Il Camara de Comercio
enviara 20 propuestas
a ministro de Economia
y al Poder Legislativo

LaSunatnoaplicacontroldifuso,es
decir, actia de la manera mas pe-
gada posiblealaley. Sin embargo,
son cada vez mas los empresarios
quereportan casosdefaltaderazo-
nabilidad (aplicacién de criterios
comunes) enlafiscalizacién.
Ayer,laCamarade Comerciode
Lima dioa conocer cuatro casosen
losquela Sunathabrianegadoelde-
rechoal créditofiscalaempresarios
POrque estos pagaron sus compras
enefectivoynoconmediosdepago
(cheques, tarjetasy otros que dejen
unregistrodelaoperacién). Desde
€l2004, laley obliga a usar medios
de pago sila operacién es mayor a

S/.5.000 (ymayoraS/.3.500desde
€l 2008). Seginla CCL, enlos pri-
meros afios delaley, muchas em-
presas siguieron usando efectivo
y hoy las fiscalizaciones pueden
llevarlas ala quiebra. Vale precisar
que la Sunat si reconoce en mu-
chos casoslaveracidad delos com-
probantesyotros documentos.
Hay casos en los que la Sunat
desconoce el crédito fiscal a em-
presas que habrian cumplido
con las formalidades. Verénica
Febres, tributarista de E&Y, des-
cribe el caso de una empresa agro-
exportadora que cuenta conla fac-
tura y cheque no negociable que
demuestran la operacién, pero la
Sunat desconoce el crédito fiscal
porquelaempresanotienela guia
de remisién de la mercaderia. La
fiscalizacién comenzd en el 2007,
tresafiosdespuésdelaventa. m



