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Tema - dia

Renan Quispe opina

“Los mayores niveles de inversién a mi me dan unatranquilidad
porque estabilizarian los precios, salvo que haya nuevas alzas
de preciosinternacionales, aunque dudo que esto ocurra”.

EL 2008 CERRARIA CON UNA VARIACION CERCANA AL 5%

La inflaciéon de los altimos doce
meses llegd a 6,27% en agosto

i Precios del pollo y

limén fueron los que PBI e Indice de Precios

mas aumentaron
durante agosto

n Menor subsidio
para combustibles
también se sentira
en setiembre

ELIZABETH CAVERO

El indice de precios al consumi-
dor (IPC) en Lima tuvo en agos-
to un aumento de 0,59%, con lo
cuallainflacién delos tiltimos do-
cemesesllegda 6,27% yla infla-
ci6én delos primeros ocho meses
delafioalcanzé unacumuladode
4,70%.

Segun el reporte del INEIL, los
preciosinternacionales del maiz,
elarrozyelaceite de soya mostra-
ronunanotoriacaidaentrejulioy
agosto (18%, 10% y 17% menos,
respectivamente). Pero el efecto
del aparente quiebre en los pre-
cios delos insumos que importa
el Per(1 ain no se deja sentir en
los precios al consumidor.

“Eso esalgo que puede tomar
algunos meses, dependiendo
de los stock que tengan las em-
presas”, explica Mario Guerre-
ro, analista de macroeconomia
del Scotiabank. Por otro lado,
aclara, no hay manera de prever
hasta qué puntolos menores pre-
cios internacionales se veran re-
flejados en el precio del polloyel
aceite.

Elpollo —que tiene al maiz co-
mo principalinsumo de crianza—
fue el primer causante de la in-
flacién registrada en agosto. Du-
rante varios meses se observaron
también aumentos enlos precios
de los productos agrarios nacio-
nales, como algunas hortalizas,
los tubérculos y, en agosto, el li-

Es importante tomar en cuenta la relacién entre el indice de Precios al Consumidor y el Producto
Bruto Interno del pais. No siguen el mismo recorrido.
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EIINEI difundié unreporte
sobre laactividad econémica
en el primer semestre del afo.
Entre eneroyjunio, el PBl se
expandié en10,1%, siendo
el crecimiento del primer tri-
mestre de 9,3% y el del se-
gundo trimestre de 10,9%.

Lademandainternade
los seis primeros meses
llegéaunatasade 13,4%.
Sus componentes son la
formacion bruta de capital
(29,1%), el consumo privado
(8,8%)y el consumo publico
(5,4%).

Segun el Marco Macroeco-
némico Multianual, el Gobier-
no esperaterminar el 2009
conun crecimiento de 9%.

DEL CONSULTOR

EDUARDO MORON, Economista

Siempre es mas facil bailar cuando...

Los datos de lainflacién para
Limamuestran que latasa
superd labarrerade 6% en
agosto. En otras palabras,
estamos aun nivel dos veces
mas alto que lainflacién maxi-
ma que quisiéramos tener.

En estos momentos el Ban-
co Central de Reserva (BCR)
no esta solo en el combate
antiinflacionario. El Ministerio
de Economiay Finanzas (MEF)
acaba de dar una sefial muy
importante, en una economia
que crece aritmo de casi 10%:
el presupuesto publico del
proximo afo creceraaun ritmo

menoral2%.

¢ Podiasermasclaroel
Ministerio de Economiay
Finanzas? Creo que no.

Lo ciertoes que se han
cumplido diez trimestres
consecutivos enlos cuales la
demandainternahacrecido
porencimade lo que aumenta
laproduccion.

Cuando eso ocurre tipica-
mente tenemos mas inflacion
que laque queremos.

El papel de ambas autorida-
des (Banco Central de Reserva
y Ministerio de Economiay
Finanzas) es modular el creci-

miento del gasto.

Paraello el Banco Central
de Reservayasubi6 13 veces
latasa desdeinicios del 2006.
Latasadeinterés pas6 de 3%
a6,25%.

¢ Qué esperar? Por unos
meses mas, tendremos mas
inflacién. Luego, larecesién
mundial se encargara de frenar
mas decididamente el aumento
delos precios de los commodi-
ties agricolas, lo cual facilitara
eltrabajo del MEF y del BCR.

Siempre es mas facil bailar
cuando los dos pies siguen la
misma musica.

mon. Segiin Guerrero, el alza de
los combustibles también estaria
siendo trasladada alos precios de
estos productos.

En agosto, el aumento en los
precios de los combustibles fue
de1,30%,lo quereflejala dismi-
nucién en los subsidios a la ga-
solina de 84 octanos, el diésel y
el residual. Segtin Elmer Cuba,
economista principal de Macro-
consult, la inflacién de los com-
bustibles se sentird ain mis en
setiembre.

“Dicen que ahora hay mas co-
ordinaci6én entre el Ministerio de
Economiay el Banco Central, pe-
ronolo creo. ;Cémo sele ocurre
al MEF desactivar el Fondode Es-
tabilizacién en los meses mas al-
tos dela inflacion? Sirealmente
hay mas coordinacién, deben ha-
cerlo de manera mas paulatina,
sinqueafecte el IPC”, dijo.

Cubaestim6 que el IPC estara
mads cercadel 5% que del 6% al fi-
naldel2008.

Cubay Guerrero coincidieron
en sefialar que una politica fiscal
contractiva por parte del Ministe-
rio de Economia (reflejada en el
proyecto de presupuesto para el
2009) no tendrd gran impacto en
lainflacién. Segin Guerrero, por
laimportancia mucho mayor de
la demanda privada; y segtin Cu-
ba, porquela economia mundial
se estd desacelerando antes de
quelas politicas del MEF puedan
tener efecto. Cuba dijo ademis
que “nadie enfria una economia
porlos cuellos de botella”.

Opind que es correcta la poli-
ticadeahorroyla prudenciafiscal
ante el progresivo deteriorodela
cuenta corriente. “Es una politica
fondomonetarista (la del MEF),
pero es sensata”, afirmé. Valga
recordar que actualmente el 50%
delarecaudacién del impuestoa
larentadependedelos metalesde
exportacion, cuyos precios irian
a la baja con la desaceleraciéon
mundial. ]

INEI SEGUIRA DIFUNDIENDO EL IPC NACIONAL

Variacion de precios en regiones
se aproxima a la del IPC de Lima

Aungque el afo pasado las capi-
tales de provincias vieron los
aumentos de precios mas fuer-
tes, las expectativas parecen
estar controladas en la primera
mitad del 2008. A julio, la infla-
cibnacumuladadelafioenlas24
ciudades del interior del pais se
mantenia en un promedio simi-
laraldelavariacién de preciosen
Lima Metropolitana.

Entre eneroyjulio, la tasa de
inflacién en Limallegb a 5,79%,
mientras que en las capitales
de departamento las tasas estu-
vieron entre 4% y 6% en la ma-
yoria de casos. A julio, la infla-
cién mas alta acumulada fue la
de Chimbote, con una tasa de
6,22%. Mientras tanto, la infla-
cién mas baja de los primeros
seis meses se vio en Puno, con
unatasade 3,43%.

Encincociudadeslavariacién
del primer semestre fue muy
similar a la de 4,09% de Lima
(Abancay, Ayacucho, Cajamarca,
Cerro de Pasco e Iquitos), en la
mayoria la inflacién semestral
fue superior, pero con tasas que
variaron entre4,5%y 6,2%.

Si se considera la estadisti-
ca anualizada, es decir, la que
va desde agosto del 2007 a ju-
lio del 2008, tres ciudades man-
tienen una inflacién por enci-
ma del 10% (Cusco, Huaraz y
Moquegua), otras seis estin
sobre 9% (Arequipa, Chiclayo,
Chimbote, Ica, Pucallpa y Mo-
yobamba) y en otras siete ciu-
dades la inflacién es superior a

IPC descentralizado

La inflacion golpea de diferente manera a cada una de las ciudades del pais. Algunas, como Truijillo, sobrepasan los
cinco puntos en lo que se refiere a la variacion acumulada.
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8% (Abancay, Cerro de Pasco,
Chachapoyas, Puerto Maldo-
nado, Tacna, Trujilloy Tumbes).
El resto de ciudades muestra
una inflacién anualizada de en-
tre 5% y 7%, es decir, més cer-
cadel5,79% reportado en Lima
hastajulio.

Valga precisar que la varia-
cién de precios a escala nacional,
que reporta el INEI a mediados
de cada mes, se obtiene en base
aun calculo estadistico que asu
vez se basa en los datos de las va-

riaciones registradas en las 24
ciudades de provincias.

Esta metodologia ha sido
cuestionada por el ex jefe del
INEI Félix Murillo, quien ha
enviado cartas al Ministerio de
Economdia, al Banco Central de
Reservayal propio INEI con sus
reparos. Basicamente, cuestiona
que el IPC nacional no es repre-
sentativo, como si lo es la cifra
que se obtiene para cada ciudad.

El jefe del INEI, Renin
Quispe, defendiéla metodologia

aplicada por su institucién y se-
fial6é que los 41.000 precios que
serecogen cada mes en los mer-
cados de las urbes provincianas
si permiten estimar una varia-
cibnnacional.

Hasta mayo del préximo afio,
el INEI realizard 36.000 encues-
tas de hogares en todo el pais,
quele permitiran, haciajuniodel
2009, aplicar una nueva ponde-
racién enla canasta del IPC. Ello
servird tanto para Lima como pa-
ralasciudadesdeprovincias. =

RALPH
ZAPATA
Redactor de SIC

Elfantasma de lainflacion
O nuestras primeras palabras

Quienesnacimosen 1986 cre-
cimosenuncontextoenelque
las palabras ‘apagoén’, ‘coche-
bomba’ e ‘inflacion’ resultaban
tancomunes como oiranuestros
padres, alahoradelalmuerzo,
hablarsobrelasenormescolas
quesearmabanenelmercado
cadavezqueibanacomprarlas
provisionesdelasemana.Y es
queestostérminos—enespecial el
de ‘inflacién’-crecieron connoso-
tros,ydehechofueronalgunasde
las primeras palabras que oimosy
siempreestuvieronalli, flotandoen
elairedelaépoca, formandoparte
delimaginario colectivodetodos
aquellosalos que entoncessolo
nosinteresaba patearunapelota
(probablemente desinflada).
Lapresenciadeesas pala-
bras siempre fuetacita, tanto asi
guenuncanos cuestionamos—y
tampoco nosimportabahacer-
lo—su verdadero significado.
Las oiamosenbocadenuestros
padres, enlatele, escritasenlos
periodicos. Sabiamos quela
inflacion eramalaporlos quejidos
quemamaemitiacadavezque
volviadel mercado con menos
productos que de costumbre.
Quetodoestacaro, quelos pasa-
jeshansubido, quelainflacion
sedispara, que tendremos que
comermenos, eranfrasesque
ellarepetiaconno pocafrecuen-
ciay mucho malhumor.

Desdeentonces,cadavezque
senos preguntaporlainflaciono
quesaltaeltemaenunareunion
deamigos, siemprerecurrimosa
laconexiénqueestablecimosde
pequefios: inflaciénigualaincre-
mentodeprecios delosalimen-
tos, delos pasajes, pobreza, etcé-
tera. Porque diganme, quéjoven
escapazdedefinirconelrigorde
uneconomistaquéeslainflacion?
Creoquenadie. Casitodos—o por
lomenoslos de migeneraciéon—
sabemosdelainflaciéon poruna
ligazon que asimilamos durante
el primergobiemode Alan Garcia,
unarelacionqueasociamosaun
fantasmaque desdeentonces
nospersigue.

Y noes quenuestragene-
racion seainculta porno saber
quéeslainflacion. No deberia
pensarse eso. Por el contrario,
lacotidianidad de esta palabra
nos hizo cargarconella, ydeuna
maneravivencial aprendimos su
significado: unaformamas facil
deasimilaralgunos conceptos—
sobretodo los mas complejos-y
alavezmasdificil de olvidarlos.

Ayervolvi acomprobarlo,
cuando me pidieron escribiralgo
sobrelainflacion sinsaberquées
exactamente. “ Cudleslarela-
ciéndelosjovenesconlainfla-
cién? Sobre esodebes escribir”,
medijo el editor. Ahorayasaben
cuélesesarelacion.




