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Derroche de optimismo

El ministro de Energiay Minas, Juan ValdiviaRomero, reconocié que
es preocupante el impacto dela crisis financiera, peroremarcé que
el Pert estapreparado paraenfrentaria.

INCERTIDUMBRE QUE ALCANZA A TODOS

Destino de la BVL depende de como
se defina la situacion en EE.UU.

n Especialistas
concuerdan en que
no hay modo de
prever lo que pasara

n BCR interviene
en mercado
interbancario y
vende US$418 mills.

LUIS DAVELOUIS LENGUA

Lo que vaya a suceder de aqui en
adelante en la Bolsa de Valores de
Lima (BVL) dependerd de cémose
resuelvalaactual situacién dezozo-
braen EE.UU., seglin proyectaron
diversosanalistasdel mercado.

El comentario general entre
los especialistas fue que la crisis
podria complicarse mucho mas
delo que se preveiay que no hay
manera de prever lo que se viene
sies queno seapruebael plan (o
algin plan) de rescate para el sis-
tema financiero. Recién el jue-
ves, el Congreso de EE.UU. revi-
sardlanueva propuesta de resca-
te del Ejecutivo.

“Aquilapalabra claveesincer-
tidumbreyanosotros,aquien Li-
ma, no nos queda mucho por ha-
cer, es un tema de coyuntura in-
ternacional. El rechazo del plan
de rescate (en el Congreso de
EE.UU.) ha profundizado la cri-
sis de confianza y ha incremen-
tadoaun masla sensacién dein-
certidumbre en el mercado”, ex-
plicé el gerente deinversionesde
Credifondo, Mario Melzi.

Pese a que los fundamentos
y perspectivas econémicas del
Pert1 y de las empresas que lis-
tan en la BVL son bastante soli-
dos y auspiciosos (incluso con la
desaceleracién mundial), la bolsa
de Limaretrocedi6é4,92%en suin-
dice generaly 5,97%, el selectivo.
Lacaidadelabolsaen Nueva York
(lapeor de su historia en puntos) y
otras plazasamenazalos flujos de
créditoyliquidez en todo el mun-
do,lo que terminaria afectandola
demanda, desacelerandoaunmas
la tasa de expansién econémica
(ver pagina. Bl).

Los sectores mas golpeados
por la caida fueron, como de cos-
tumbre, los de minerasymineras
junior, que cayeron 5,3%y10,6%
respectivamente, afectados por la
caida profunda del precio de los
minerales. Por su parte, el sector
diversas cay 5,6%, mientras que
elindustriallohizoen4,1%. Entre
lasempresas que mas bajaron es-
tuvieron Southern Cooper (-15%)
e Intergroup (-13,5%).

TIPODE CAMBIO
Peseaquelacoyunturaestadouni-
densedeberiadebilitar sumoneda

Caen las bolsas y sube el délar

El rechazo del rescate financiero causé el desplome de las bolsas en todo el mundo, pero principalmente el de la de Nueva
York. Paraddjicamente, el ddlar, que deberia verse afectado, sube por efecto de la demanda por instrumentos de refugio.
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SEPAMAS

Elcaminodela
diversificacion

El Pert debe seguir diversi-
ficando el destino de sus ex-
portaciones con valor agrega-
do paraenfrentar un posible
empeoramiento dela crisis
estadounidense con alcance
mundial sostuvo el gerente
de estudios econdmicos del
BBVA, Banco Continental,
Hugo Perea.

Perea consider6 quelos
sectores que mas se verian
afectados serian los textiles y
los agroindustriales; mientras
quelos queinicialmente no
sentirian elimpacto sonlos
quese orientanaatenderla
demandainterna,comoesla
industria de bienes de consu-
Mo masivo.

Eleconomistaconsideré fa-
vorable laflexibilizacion delos
encajesdelargo plazode parte
delBanco Central de Reserva.

DEL CONSULTOR

KURT
BURNEO,

Economista

Conocidoeldiadehoyel
rechazo del paquete de
salvataje por US$700.000
millones, propuesto porla
administracion Bush para
paliarlacrisis financieray
evitar que contindela caidade
instituciones, la consecuencia
fue la caida del Dow Jones

en 777.68 puntos basicos, el
Nasdagen 199.61 puntosy el
S&Pen8,81%.

Lacrisis se expande a Euro-
pa, donde hubo intervenciones
enbancos de Alemania, Ingla-
terraelslandia. Considerando
que este paquete erasoloun
paliativoy no laresolucién defi-
nitiva del problema financiero,
surechazo genera mayor incer-
tidumbre y aumentara el riesgo
de que nuevas instituciones
financieras continden cayendo,
loqueimplicaralareversionde
las lineas de crédito del exte-
rior (que equivocadamente el
actual directorio del BCR dej6
expandir, dado que aumen-
tanuestravulnerabilidad en
coyunturas adversas como
esta) que en nuestro pais han
pasado de US$1.100 mlls.a
casi US$5.000 mils.

=%  Laondaexpansiva

delacrisis

PEDRO PABLO iy
KUCZYNSKI, :

Economista

Catastrofe finan-
cieraen EE.UU.

Aello se suman salidas

adicionales de capitales que
presionaban al alza el tipode
cambio, loque asuvezobligara
al Banco Central de Reserva
(BCR)areducirsuposiciénde
cambios (solo el diade ayer ven-
dio US$418,6 millones).

Lainterrogante es por cuan-
totiempo podra seguir hacien-
do esto. De manera mas directa,
lacasi confirmadaentradaen
recesion de laeconomianor-
teamericanaconllevaacaidas
en el precio de materias primas
(excepto el oro), lo que nos afec-
tara adversamente no solo por
nuestrabolsa de valores (el IGB-
VLayercay6en4,9% yel ISBVL
en5,97%)y elmayor deterioro
de nuestra cuenta corriente,
sino también porellado de los
ingresosfiscales, dadalacaida
delas utilidades de las empre-
sas mineras.

Finalmente, seriainteresante
preguntarle alahora consejero
presidencial en asuntos eco-
némicosy ex ministro de Eco-
nomia, Luis Carranza, ;qué fue
de su peregrinateoria del ciclo
expansivo de las materias pri-
mas por 15 afos?

Laderrotadelrescatefinanciero
deBushpusoenjaquealosmer-
cadosfinancierosdelmundo.Lo
mas significativo es quelosrepu-
blicanosvotaronencontra.

¢ Quépaso? Larapidezdel
huaicobancarionolediotiempoal
Gobiernodehacercamparapor
supropuesta; estaseinterpretd
comounrescateparalosricos:el
Estado comprarialas hipotecas
malas, perolosbancos seguirian
cobrandoleigual alos endeuda-
dosy susejecutivos seguirian
conmillonarios sueldos; lacritica
encendidade Nancy Pelosidel
manejo financiero delaadminis-
tracion Bush sembré dudasentre
losrepublicanos.

Lomas probableesqueel
Ejecutivo presente unanueva
propuesta. Que seapronto, por-
quecadadiadeincertidumbre
ponealosmercados ensituacion
insostenibleycreaelriesgodeuna
corridacontralos bancos. Esfun-
damental crear confianza.

¢ Coémonosafectalacrisis? El
mercado bancario peruanoesta
enmuy buenasituacionylos ban-
cosnodebenmuchoafuera.No
hayrazénpara unacrisiseneste
sector.Labolsaylosfondosde

pensiones suffirdnuntiempo: el
ahorroesunaactividaddelargo
plazo. Quienvende cuandolabol-
sabajagenerasu propiapérdida.
EE.UU.estaentrandoenuna
recesion, Europaoccidental ya
loesta. Todoestofrenaralaseco-
nomias de Asiaytendraunefecto
negativoenel preciodelosmeta-
les que exportamos. ¢ Cuanto?
Nadielosabe, peropensemosen
unacaidade 15%a20%.Eloro,en
cambio, prosperaentiemposde
crisis. Elreversodelamonedaes
quelosprecios deinsumos basi-
cosvanabajarporlareduccionde
lademandainternacional. El petro-
leo puede llegara US$80 por barril.
Elmaizyeltrigo estan bajando, el
pollotambién. Lainflaciéon seredu-
cird. Unplanfinanciero prudente
debetomarencuentaqueno
estamos solosenelmundo. Junto
conotros paisesdelaregién debe-
riamos proponeral FMI, alBanco
Mundialy alBID unalineaconjunta
decontingenciaenelimproba-
ble casodequeunacrisisenlos
mercados hagapeligrarnuestras
reservasinternacionales. Elminis-
trode Economiaesunexaltofun-
cionariodel FMly conocebienla
alternativaquehay quetomar.

(lasinyecciones deliquidez dispa-
rardnlainflacién, el planderescate
—el que sea—incrementard el défi-
citfiscal de manera geométricay
se avecina una recesion), el délar
se aprecio frente a la mayoria de
monedasdelmundo (salvoelyen),
incluidoel sol.

Larazén detrds de ello serfa co-
yuntural: en un mercadonervioso,
la gran mayoria de inversionistas
deshacen sus posiciones en accio-
nes, bonos uotros instrumentos fi-
nancierosyseconcentranenlosbo-
nosdel Tesorode EE.UU.yeneloro
(que también repunt) como refu-
gio. Ambos instrumentos de pro-
teccién estin denominados endé-
lares. Es decir, para poder adquirir-
losesnecesario comprar délares.

En Lima, la cotizacién del dé6-
lar cerr6 en S/.2,984, es decir un
0,54% sobre el cierre del vier-
nes. La fuerte demanda por el bi-
llete verde forzo al central a ven-
der US$418,6 millones (la venta
interdiariamasaltaenloquevadel
afio) paraevitar que seincremente
lavolatilidad del tipo de cambio.

“Lomas probable es que el ti-
podecambiocaigatraslapresion
generada alrededor dela deman-
da de instrumentos financieros
considerados de riesgo cero. Sin
embargo, es dificil adelantarse a
los acontecimientos en los mer-
cadosy menos en coyunturas co-
mo la actual, que depende de lo
que pase en dos dias (jueves)”,
sostuvo el gerente de inversiones
de una AFP, quien pidi6 ser no
identificado. L]

EFECTO DOMINO

Crisis financiera en Estados Unidos
contagia a las bolsas de Latinoamérica

LIMA [ELCOMERCIO/AGENCIAS]
La reaccién de los mercados
de acciones de EE.UU. se dej6
sentir en toda la regiéon. Mien-
tras que las bolsas neoyorquinas
caian4,5% en promedio, la caida
enlasbolsaslatinasalcanzabasu
puntomasbajoenlabolsade Sao
Paulo, que en un momento llegd
aregistrar unacaidade12,3%, lo
que obligé al cierre temporal de
las operaciones. Detener lanego-
ciacién es un mecanismo valido,
pero muy poco usado para obli-
gar a un mercado volcado hacia
un solo lado (compra o venta) a
repensar sus estrategiasy ‘respi-
rar’ antes de continuar. Para Sao
Paulo result6, pues, tras la sus-
pensién temporal de la sesién,

¢HASTA DONDE? Un operador de la bolsa de Nueva York observa anona-
dado la caida de la bolsa. Parece preguntarse, ¢,cuanto mas puede caer?

suindice principal recuper6 mas
de tres puntos porcentuales para
cerrar en 9,36%. Aun asi, es la
peor caida de ese indice en casi
una década. La bolsa mexicana
también sufri6é su mayor caida
desde el 2000. Cay6 6,4% presio-
nada por el sector minero.

Otra de las bolsas regionales
mas golpeadas porlacaidadel gi-
gante del norte fue la de Buenos
Aires, que retrocedié un 8,68%,
incluso tras el anuncio dela pre-
sidenta Kirchner de que lainter-
vencién del Estado en los merca-
dos es necesaria. “Nadie tiene
claro sies que sus declaraciones
ayudaron a que el mercado no
retrocediera més o lo golpearon
mas de lo que hubiera caido sin

ENPUNTOS

Perdedoresfrenteaun
sologanador:eloro

Elororegistré unafuertealza
ellunes, pues es considerado
unrefugio de preservacionde
valorantelaincertidumbre que
azotalosmercados. Cerréen
US$909,5laonza.

El precio del petroleo expe-
rimentd sumas fuerte caida
entresdiasdesde el 2004.
Cay6 11,2% paracerraren
US$95,40

El gas natural retrocedio
3,9% alfinal de lasesiénde
ayer, pues ladesaceleracion
econdmica limitara lademan-
dade combustibles.

su intervencién”, dijo un agen-
te corredor del valores de Bue-
nos Aires.

La bolsa de Santiago retroce-
di6 5,5%, también presionada
por el sector minero y minero
metalargico.

En general, muchas delas bol-
sas latinoamericanas tienen una
correlacion de desempefio muy
alta con las materias primas, de
las que son exportadoras netas.
Como lo acontecido en EE.UU.
refuerza los temores de una ma-
yor desaceleracién econdémica
mundial, los precios delos meta-
lesindustriales también cayeron,
arrastrando con ellos alas bolsas.

Asi, los principales minerales
y productos agroindustriales re-
gistraron retrocesos. El zinc cayd
4,5% (acumulando una caidade
31%enloquevadelafo), el cobre
baj65,2%, el estafio1,2%, el maiz
5,5%, el trigo 6,7%, la soya 6%y
elalgodén 5%. n



