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ANALISIS POLITICO

LA SEMANA QUE PASO

Ahora, ja rogar por la confianza!

‘Mudito’ le
iba mejor

- i

o’
o sabemoscuanmilagrosopueda
serel plandesalvatajedelsistema
financiero internacional, pero
revelaunelementoclavederesis-

tenciadelacrisis: eldelaconfianza, yanosolo

enlasreservas monetarias, sinoenlasreser-
vasinstitucionales de decisién politica.

Laboyasalvadorade masde 700 mil millo-
nesdedolaresarrojadadramdticamente en
losultimosdiasporel SenadoylaCdmarade
Representantesde EstadosUnidos,enmedio
del panico mundial, se inscribe, sin duda,
dentrodeestahipdtesis.

Si estas reservas hubieran existido en
1929 probablemente no se hubierallegado
alagran depresién de entonces. Y tampoco
por supuesto a sus efectos politicos y socia-
les desencadenantes, entre ellos el fortale-
cimientodeideasymovimientototalitarios
como el nazismo.

Estamos hablando por supuesto de reser-
vas institucionales de decisién politica, es
decir de las que quedan en el nivel de con-
fianza vigente, porque ni el gobierno ni el
Estado estadounidenses pueden rehuir la
cuotade desgaste yresponsabilidad que les
corresponde en la crisis, ya sea porque ali-
mentaronequivocadasexpectativassobreel
manejo de tasas e instrumentos financieros
que sedesbordaron o porque descuidaronel
ejercicio de controles y regulaciones en un
mercado altamente especulativo.

Juan
Paredes Castro

|Laconfianzaen las decisiones
politicas determinara la habilidad de
gobemantes paranocaerenuna
depresioncomolade 1929

Llevadalatesisdelaconfianzaal masamplio
espectromundial, diremos, coincidiendocon
respetables panelistas convocados ala Mesa
RedondadeElComerciosobreeltema,cuyas
conclusionessepublicanenestaedicion, que
unodelosprincipalesyvitales soportesalos
quetienen que echar mano gobiernosyesta-
dosfrentealacrisisfinancierainternacional
esprecisamente la confianzaen lasreservas
institucionales de decision politica.

Masalladeloquevayaapasarconelmode-
lo capitalista, con el mercado abierto, conla
propia globalizacion enla que estamos fuer-
temente insertos y con los mecanismos de
regulaciénseriamente golpeados, elmanejo
delaconfianzayla credibilidad enlas deci-
siones politicas determinardla habilidad de
gobernantesy operadores financieros para
nocaerenunadepresiéncomolade 1929.

Siyaestamossufriendoelcomienzodeun
derrumbe financiero cuyas consecuencias
noestan aunmedidasentodasudimension,
evitemos el siguiente, que puede ser mucho
mdsdesastroso: elderrumbe delaconfianza
ylacredibilidad.

Son dos palabras que, con todo lo que
encierran, valen mas de 700 mil millones de
délares. m

Nos

encontramosen

unasituacion
urgenteylas
consecuencias
empeoraran
cadadiasino
hacemosalgo
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ILUSTRACION ALONSO NUNEZ

Pedro
Ortiz Bisso

n otras circunstancias, las
E justificaciones dela Muni-
cipalidad de Lima para
explicarporquédejaradeconstruir
el30%del CorredorSegregadode
Alta Capacidad, mejor conocido
como Cosac, hubieran sido acep-
tadas con menos dudas. Pero el
conceptoplanificacién hasidotan
magullado en el Palacio Munici-
pal-basta conrecordar el sonoro
fracaso de las revisiones técnicas
vehiculares—, que cuandose escu-
chaesgrimiralginargumentoalos
funcionariosedilicioslas certezas
flaqueanpordoquier.
ElCosacsehaconvertidoenla
piedra fundamental de la gestién
de Castafieda. El alcalde ha repe-
tido en numerosas ocasiones que
constituird una auténtica revolu-
ciénenel transporte ptiblicodela
ciudad. Deahilosreiterados pedi-
dosdepacienciaalasmilesde per-
sonasqueadiariodebenlidiarcon
calles atoradas e intersecciones
colapsadas por causadelas obras
que se realizan, por ahora, entre
Chorrillosyelcentrodelaciudad.

Lo que debid
serunapulcra
exposicidn técnica
se vio enturbiada por
unaserie de adjetivos
dirigidos a sus criticos

Poresoeratanimportanteque
elalcaldedeLimaabandonarasu
mutismo habitual para explicar
por qué pese al reciente aumen-
to del presupuesto del Cosacen
200 millonesdesoles—laobrale
costard aloslimefios, por ahora,
844 millones de soles—, la cons-
truccion del tramo El Naranjal-
Sinchi Roca hasido postergada.
Laoportunidad pintabatambién
paraquerespondieraalos cues-
tionamientos que harecibido la
licitacion de los buses que utili-
zaranenel corredor.

Y ayer Castafieda hablé. La-
mentablemente lo que debid ser
una pulcra exposicién técnica
que sustentara las decisiones to-
madas, se vio enturbiada poruna
serie de adjetivos dirigidos asus
criticos. Llamar “pobres diablos”
aquienes quieren demolerlo po-
liticamente o “cangrejos” o “en-
vidiosos” a sus detractores es un
signodeintolerancialamentable
que, enlugar de ayudar, perjudi-
ca suimagen.

Ciertamente conelhonorper-
sonalno sejuegayelalcalde tie-
netodoelderechodedefenderlo,
pero usar estos calificativos em-
pobreceneldebate hastaoscure-
cerlo. Alcalde, cuando era ‘mudi-
to’leibamuchomejor. m
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Un disfraz ante la charada financiera
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a sentenciosa frase presi-
Ldencial de que el “Pert es

unpueblolibre dela crisis
financiera” suenamésabuenos
deseos que a una prediccion
basadaen célculosrecientes. Es
cierto que debe darmensajesde
confianza para evitar cualquier
sobrerreaccién o pénico en el
sistema, pero tampoco que salte
al extremo como para describir
que estamos en el edén. De
ningin modo somos un tanque
Sherman que cruzard el circuito
globalizado con un blindaje que
lohagainmune alosbombazos
queyareplican endistintas par-
tes. Habrd efectos y se sentiran,
porque en este mundo interco-
nectado también hay una distri-
buciéndeloserroresfinancieros

deWall Street. Elpuntoradicaen
que esas consecuencias seran
mucho mayores para unos que
paraotrosydependerandel gra-
do de conexién del pais con ese
mundo, asicomodesusmecanis-
mosdedefensa.

Por eso, mas que triunfalis-
mosloquehacenfaltasondiscur-
sosequilibradosquedefinanante
qué estamosyquéharemos.

Para comenzar, la expresion
delmandatario puede sonar co-
mo ironia cruel en los oidos de
los industriales, especialmente
los del rubro textil, porque este
serd uno delos sectores que mds
sienta el golpe delarecesion es-
tadounidense. Incluso, nuestras
exportacionesengeneral,queen
elgobiernodel ex presidente Ale-
jandro Toledo se triplicaron, no
continuarian en su fase expan-
siva. Los precios de los metales
bajaran y con ello el ingreso fis-
cal. Sihay algtin consenso entre

loseconomistasesquelacrisisfi-
nancierasiproducira efectos en
el Perd aunque no saben en qué
proporciones. Niellosniel mago
Melquiadespueden predecir, sea

LR TRACICs PEPE SARUSNETIM

parabienoparamal, cudninten-
saseralatormenta.
Enesecontexto,llamalaaten-
cién que en la semana en que se
definia el rescate financiero en

Estados Unidos, el jefe de Estado
hayahablado con esasobredosis
deconfianza. Esonohasucedido
consus pares de Colombiay Chi-
le, que comentaron conmas pru-
dencia que la situacién merece
ciertasmedidas preventivas.
Aun mas, en estos ultimos
siete dias, el Banco Central de
Reservahatomadomedidasque
reflejan lanecesidad de actuar.
En principio, salié al mercado
para vender en cuatro opera-
ciones un total de 971 millones
de ddlares. Ademas, bajé el en-
caje para que los bancos pudie-
ran disponer automdticamente
de 100 millonesde ddlares. Una
tercera accion es que de forma
inusual tanto por los plazos co-
mo por el monto, colocd repos
(contratosderecompraquesua-
vizanloscambios temporalesen
laofertamonetaria) portres mil
millones de soles por una sema-
na y por mil millones de soles
por 14 dias. El objetivo era ga-
rantizar la liquidez al sistema,
dadalareticenciaydesconfian-
zafrente alo que pasara.

Por cierto, ante este cambio
operado en apenas un par de
meses, lasrecetas que hace poco
dictaban algunos como fiables,
hoyestanen francarevisién. Por
ejemplo, la discusién giraba en
torno al posible calentamiento
de nuestra economia porque el
crecimiento a ritmos de 9% o
10% podria degenerar en efec-
tos inflacionarios y excesos de
consumo. Sin embargo, ahora
el debate se centra en esteries-
godeenfriamiento delaecono-
miadebido ala desaceleracién
del crecimiento, como conse-
cuenciadelacrisis.

En este punto, es 1dgico que
mas de una empresa esté revi-
sando sus planes de inversion
ymidasuconsumo. Ahoraresta
esperar qué hard el Ministeriode
Economia y hasta qué punto re-
sultara pertinente el plan del mi-
nistro Luis Valdivieso de “modu-
lar el gasto publico” en momen-
tos en que el sector privado esta
tan estremecido que probable-
mente no arriesgara hasta que
le pase laconmocion. m



