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GOBIERNO REDUCE BANDAS Y REBAJA ISC PARA COMBUSTIBLES MENOS CONTAMINANTES

Precios de las gasolinas bajarian
mas de un sol en préoximos dias

n Refinerias tienen
en sus manos corte
de precios para los
consumidores

MANUEL MARTICORENA SOLIS

Los precios de los combustibles
deberian reducirse en un sol si
lasrefinerias trasladan larebaja
delospreciosinternacionalesdel
petrdleoylavariaciéndelasban-
dasde precios del fondo de esta-
bilizacién de los combustibles,
decidida ayer por el Ministerio
deEnergiayMinas (MEM).

Los precios del mercado lo-
cal tienen como referencia el
costo internacional de los com-
bustibles (gasolinas, diésel y re-
siduales). Sinembargo, aunque
dichos precios estan a la baja el
efectoatinnosehabiavistorefle-
jadaenelmercadointerno, pese
aunacaidasustancial del precio
del petréleo (desdejuniobajode
US$143aUS$67,50 porbarril).

Estasituaciénsedebidaquela
Direccion General de Hidrocar-
buros (DGH) del MEM, que con-
trola el Fondo de Estabilizacién
de los Precios de los Combusti-
bles, retuvo estarebajaal mante-
nersusbandas de preciosinalte-
rables. De esta manera, al dismi-
nuirel preciodeloscombustibles
enelmercadointernacional, les
hacorrespondidoalasrefinerias
(RelapasayPetro-Perti) dardine-
ro al fondo, perono recortar sus
precios parael publico.

Sinembargo, ayerlaDGH de-

FERNANDO FUJIMOTO

UNA REBAJITA. Hasta ayer las refinerias locales no confirmaban silos precios de los combustibles bajaran.

Lasrefineriaslocalestoman

como referencialos precios
deloscombustibles delacosta
del Golfo de México, donde se
ubicanlarefinerias de EE.UU.

Enteoria, sihubierarebajao

alzade combustibles debe-
rian hacerlo enlamisma propor-
cién que estos mercados.

Sinembargo, estos precios
sonmodificados porel Fon-
dodeEstabilizaciéndelos Pre-

ciosdelos Combustibles.

Enelcasodelgaslicuadode

petréleo (GLP), el preciode
referenciapara el mercadointer-
no eselde paridad de exporta-
ciéndel GLP de Pluspetrol.

Actualmente, el GLP que se

utilizaen elmercadolocal
tiene unadiferenciade 5,6% por
debajo del preciode paridad de
exportacionygran parte de este
porcentaje se quedaen el fondo.

cidid bajarlasbandasde precios,
conloquetrasladapartedelare-
bajaalasrefineriasparaqueestas
lohagan conlosconsumidores.
Asi,enelcasodelagasolinade
95octanos, el precioenelmerca-
dointerno (antes de impuestos)
esdeS/.9,18por galén, mientras
que enelmercadointernacional
—comparativamente—sevendea
S/.6,31.Hay entonces una dife-
renciadeS/.2,87 afavor del pre-
ciolocal, que anteseraabsorbido
totalmente por el fondo.
Sinembargo, traslamodifica-
ciéndelasbarras, el fondo absor-
berasolo S/.2,19yladiferencia,
casi 80 céntimos, serd destinada

ANALISTAS ESPERAN MENOR TIPO DE CAMBIO

Corte de tasas en EE.UU.
presiona a la baja al délar

Il Anuncio de la FED
hace caer las bolsas de
EE.UU., pero anima

las plazas latinas

La Reserva Federal de EE.UU.
(FED) decidid, en sureunion de
octubre, rebajar la tasa de inte-
rés de referencia en 0,5% para
dejarlaen 1%. Segtinlos futuros
detasasdeinterésdelabolsade
Chicago, el mercado esta apos-
tando porunsegundorecorteen
sureuniéndel 6 de diciembre.

Elanuncio tuvo un efecto ne-
gativo sobrela cotizacién del d6-
larfrenteaotrasmonedasen casi
todos los mercados internacio-
nales y el Pert no fue la excep-
cién. El tipo de cambio cerré en
S/.3,094,desdeS/.3,104 del cie-
rredellunes, convoliimenesrela-
tivamentebajosysinlainterven-
ciondel BCR.

“Elrecorte delastasasdein-
terés debilita al ddlar en rela-
cion a otras monedas porque
desincentiva quedarse con esta
moneda. Una menor tasa tam-
bién representa un financia-
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ERRATICO. Pese al recorte de tasas, las bolsas de EE.UU. reaccionaronala
baja. Elddlar siguié lamisma tendencia en todos los mercados.

Caidas acumuladas

Il Enloquevadelaro,laBVLha
perdido 62,7 % y el sector mine-
rofue el segundo méas golpeado
(despuésdel agroindustrial), al
acumularunapérdidade71,1%.

Il Ladesaceleracioneconémica
y las perspectivas negativas tam-

bién golpearonlos ‘commaodi-
ties’. El petréleocay629% enlo
quevadelafo, mientras queel
zinclohizoen47,6%.

Il LabolsadeNueva York ha per-
dido32,2% enelafoy5,5% en
las Ultimas cinco sesiones.

miento mas baratoy, al mismo
tiempo, unatasa pasiva (que el
banco paga por los depdsitos)
menor. Poreso, paraalgunosin-
versionistas resulta mas atracti-
votener posiciones en otras mo-
nedaso en instrumentos deno-
minados en ellas”, explicé el
vicepresidente de GPI Valores,
Héctor Uccelli.

Encambio, el efecto delanun-
ciodelaFED fue positivo paralas
bolsas de AméricaLatina, no asi
paralasdeEstados Unidos.

Pese aque unrecorte de tasas
también significa rebajar el cos-
todelfinanciamientoenEstados
Unidos, Wall Street reacciond
sinrumbo. ElDow Jones cay6 74
puntos para cerrar con una pér-
didade 0,82%, trasunajornada
erraticaenlaque pasévariasve-
ces desde terreno positivo al ne-
gativoyviceversa.

En el mercadolocal, la Bolsa
de Valores de Lima (BVL) cerrd
con alzas de 7,84% en su indice
generalyde9,66% en el selecti-
vo, impulsada porlosbuenosre-
sultadosde otrosmercadosypor
elalzadel preciodeloscommaodi-
ties. Elcobre, el zincyla platasu-
bieron 12,45%, 10,10%y 7,3%
respectivamente. El oro avan-
26 1,1%, mientras que el petré-
leolohizoen 5,2% paracerrara
US$64,2elbarril. El sector mine-
rosubi6 10,33%. [

alasrefinerias. Enel casodelas
demads gasolinas, el traslado de
precios es de similar monto (80
céntimos), mientras que para el
diéseleltrasladoesdeS/.0,95.

Gustavo Navarro, director de
laDGH, indic6 queladecisionde
trasladarlarebajaalos consumi-
dores corresponde ahora a las
propias refinerias. Estas empre-
sas, pese a que fueron consulta-
dasporesteDiario, evitaronade-
lantar sibajaran sus precios.

Deotrolado, el Gobierno pu-
blic ayer un decreto supremo
que estandariza el Impuesto Se-
lectivoal Consumo paralas gaso-
linasenS/.1,04. Comoserecuer-
da, las gasolinas pagaban unISC
distinto. La de 97 octanos paga-
baS/.2,3 porgalén;lade 95 oc-
tanos,S/.2,07;1lade90,S/.0,66,
ylade84,S/.0,4.

Asimismo, el Gobierno subid
elISCaldiéseldeS/.0,39 por ga-
léna$S/.0,50. Paralas gasolinas
mascontaminanteslatasadeISC
seramayor, mientrasque paralas
de 95y 97 octanos, ladiferencia
esdeunsol, que también podria
sertrasladado al ptblico.

RECUPERAREL FONDO
Navarro dijo que no se hizo un
trasladode preciosalmercadoin-
ternodebidoaque aunquedapor
recuperar parte delos S/.2.400
millones gastados por el fondo
paraevitaranterioresalzas.

El ministro de Economia,
Luis Valdivieso, indicé que atin
resta por pagar a las refinerias
S/.1.800millones. |

|
COMISION DE TRABAJO

Presionaran
para definir
utilidades

Il Proyecto que plantea
nuevo mecanismo en el
reparto de ese concepto
continta entrampado

El presidente de la Comisién de
Trabajo, José Saldafia (Unidad
Popular), afirmé que pedirdala
Juntade Portavoces priorizaren
laagendadelplenodelapréxima
semanael debatedel proyectode
ley que plantea una nueva distri-
bucioén en el pago de utilidades
mineras.
“ElplazoparaquelaComisién
deEconomiarealizaraunandlisis
técnico del tema y elaborara su
propio dictamen ya vencid hace
varias semanas. Ahorale corres-
ponde al pleno terminar de defi-
nirestanorma”, dijo Saldafa.
Lapropuesta, asegurd la con-
gresista Nidia Vilchez (Apra),
sera avalada porlabancada ofi-
cialista, que también tiene apuro
endefinireltemapueselpagode
utilidades a los trabajadores de
unacontrata fueun compromiso
asumido por el actual gobierno
antelaFederacién Minera.
Enladltima semana de mayo
el pleno decidi6 que el proyecto,
dictaminadoenlalegislatura pa-
sadaporla Comision de Trabajo,
volviera a comisiones para efec-
tuar un andlisis exhaustivo. Des-
de entonces han pasado mucho
masde30diascalendario,quees
eltiempo que el Congreso otorga
paraque unasegunda comision
analice un proyecto. Ayer la Co-
misiénde Economiatenia previs-
todefinireltema, peronosesion
porfaltade quérum. ]

ENCUESTA 2008 DE LA UNIVERSIDAD DE LIMA

El 91% de los empresarios
esta dispuesto a invertir

Il El 11% estima que

la situacion econdémica
del Pert es muy buena
frente al 22% del 2007

Aunque el optimismo entre los
empresarios peruanos no sigue
tan alto como lo estuvo en el
2007,el91,1% de los represen-
tantes de empresas encuestados
por el Grupo de Opinién Ptiblica
delaUniversidad de Limaafirma
queestariadispuestoaincremen-
tarsuinversiénen el pais.

LaXEncuestaAnualalideres
Empresariales fue respondida
por 146 presidentes de directo-
rio (escogidos de entre las 1.000
empresasmasrentablesdel pais,
segtin The Top 10.000 Compa-
nies), entre los dias 3y 22 de oc-
tubre. Losresultados de esta en-
cuesta contestan alainvocacion
que hizo el lunes el ministro de
Economia, Luis Valdivieso, para
no pararlasinversiones.

¢Como calificanlosempresa-
rios la situacién econémica del
Perui? El 75% considera que es
buenayel 11%piensaqueesmuy
buena. El afio pasado, el 22%
pensabaque eramuybuena.
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PERSPECTIVA.Un9,8% estadis-
puesto ainvertiren construccion.

Asimismo, un 19% piensa
que la situacién va a empeorar
el préximo afo, visién que el afio
pasado solo compartia el 1,6%.
Pese a todo, un 89% piensa que
los resultados del 2008 seran fa-
vorables parasunegocio.

La contraccién del mercado
ocupaeste afioel tercer lugaren-
tre los factores que los empresa-
rios ven como limitantes del ne-
gocio. Enprimerysegundolugar
siguen estando la inestabilidad
politica y juridica. También ha
aumentando el nimero de em-
presas que deben reestructurar
deudas, aunque atin un impor-
tante 82,2%nolonecesita. [

puntodevista

¢Preparados para la crisis?

Sergio
Koremblit
Consultor
PWC

uchos de los empre-
sarios se encuentran
actualmente a la

esperade comprender qué suce-
deraenelcortoplazo.Losefectos
totales (duraciényalcance) dela
crisisainnoestanclaros, puesse
esperaconocerelrealimpactode
lamisma eneconomiascomolas
asidticasyen los paises en desa-
rrollo. Estasituaciénvieneacom-
pafiadaporunainicialrestriccién

delcréditoanivel global, que per-
judicatantoalsistemafinanciero
local como a los inversionistas
extranjeros que ya no contaran
conlasmismascondicionespara
apalancarfondosencondiciones
laxas. Todoello, asuvez, conlos
usuales efectos en las tasas de
interés, las mismas que podrian
noelevarseendemasiadeacuer-
doconlapoliticamonetaria que
sedecida implementar.

En cuanto al rubro expor-
tador, es claro que existira una
contraccion en la demanda in-
ternacional, locual desacelerara
lastasasde crecimientoalascua-

leshan crecidolasexportaciones
eneldltimolustro.

En el sector tradicional ex-
portador, la contraccién de la
demandaha generadounacaida
en los precios de los principales
commodities, particularmen-
teenel casodelosminerales. El
principal efecto,améndelasme-
nores ganancias en el sector mi-
nero, seranlos proyectos mineros
que se encuentran en carteraen
el paisy cuya exploraciény ope-
racién dependen de losingresos
esperados y expectativas de de-
manda futura de paises como
China, India y los paises del he-

misferio norte. En este sentido,
lasexpectativasrespectoal tiem-
poderecuperacion de la econo-
miamundial sonclaves.

En cuanto al rubro no tradi-
cional, aquellos mercados que
dependen de la demanda esta-
dounidense y europea, como el
de confecciones, agricola, ali-
mentos y joyeria, enfrentarian
una desaceleracién de sus ven-
tas, particularmente ainiciosdel
2009, y estarian tomando medi-
das preventivas (estrategias en
cuanto a produccion, mercados
yabastecimientolocal).

Unadelassalidasestaria sus-
tentada en su consumo interno.
Los temas vinculados con infla-
cién y empleo son los de mayor
atencion. Si bien no se espera

que la cadena de pagos se rom-
pa, probablemente el consumo
esté motivado porelusodelineas
decréditoyaaprobadas, particu-
larmente en medio de unavasta
competenciaqueincluye nuevos
participantes en el mercado de
bancade consumo.

Esta crisis enfrenta a las em-
presas ante un factor crucial que
essurelacion caja, deuday capa-
cidad empresarial. No es conve-
niente depender de terceros y
la misma empresa debe admi-
nistrar su capital de trabajo para
continuar operaciones, midien-
doelcostode oportunidad enca-
dapasorealizado.

Finalmente, es importante
estaralertasydisefiarunplande
contingencia ante elimpactode

la crisis, que debe estructurarse
através del patrimonio (amplia-
cién de la participacion de ter-
ceros) antes que deuda a tasas
altas y variables. No obstante,
aquellas empresas con sanos ni-
velesdedeuda, altarentabilidad
€en sus operaciones y estructura
de procesos sdlida, deben estar
atentasacémosedesenvuelvela
demanda de sus bienes y servi-
cios afin dereducir operaciones
de ser el caso, o buscar ingresos
conexosymejorarlaexplotacién
delosactivosnoliquidos, mante-
niendo las expectativas de creci-
miento aunque a menores tasas
de las esperadas. Enfrentamos
un escenario que nos hace pen-
sar positivamente en medio del
temporal internacional. m



