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¢Encontrando direccion?
Entre supuntomasaltoy el
mas bajo, la cotizacion del

dolarfluctué en17,7% solo
este afo. Muy pocos se atre-
ven aestimar haciadénde va.

Tipo de cambio
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¢Hainfluido lacrisisen

2.900
2.800

su decisiéon de tomar
nuevas deudas?

2.700
2.600
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Sihainfluido
] 70% (760 votos)
No hainfluido
27% (299 votos)
No sabe/No opina
3% (30 votos)

» www.elcomercio.com.pe

ANTE LA INCERTIDUMBRE INTERNACIONAL...

¢Deberia endeudarme?

i Suben tasas de
interés de créditos
de largo plazo como
los hipotecarios

n Los créditos de
consumo y tarjetas
de crédito aun no
tienen alza de tasas

LUIS DAVELOUIS

ndeudarsepuedeser

unabuenaideapara

comprar un bien

costoso, contratar

un servicio o reali-
zar unainversion.

Sinembargo, paraendeudar-
se atasasrazonables hay que ser
una suerte de adivino o, al me-
nos, hay que tener claroquéeslo
quele deparaeldestinoalaeco-
nomia y a las finanzas del pais.
Después de todo, muchas de las
deudas que asumimos, incluso
las de nuestras tarjetas de cré-
dito, tienen tasas de interés va-
riables. Esto es, que la tasa que
nos cobran puede ser modifica-
da unilateralmente por la insti-
tucion emisora siempre que las
condiciones del mercado asi lo
exijany que noslo anuncien con
15diasde anticipacién.

Por supuesto, lasveces que la
tasa es modificada por el banco
casisiempre esal alza, pues solo
cuando la competencia amena-
zaaunbanco con comprarle una
deuda, estereducirasutasapara
retener al cliente.

¢{ADONDE VAN LAS TASAS?
Hace poco, un funcionario del
mds alto nivel de un bancolocal
muy importante decia que en el
largo plazo “nadie sabe qué vaa
pasar con los valores (de la bol-
sa), menos con los tipos de cam-
bioolastasasdeinterés”.

Sin embargo, las tasas en so-
lesyddlares en el sistema finan-
cieronacional yahan empezado
aelevarseylamayoriadelosex-
pertos consultados opina que lo
seguiran haciendo aunque lige-
ramente en lo que resta del afio
ydurante el siguiente.

Perolo interesante es que no
todaslastasasvanasubir-nihan
subido—enlamisma proporcién,
como explica el gerente comer-
cial del Banco Falabella, Felipe
Venturo, cuyainstitucion dedica
buena parte de sunegocio alos
créditos de consumo.

“En este momento la volatili-

dad en el mercadoesmuy altay
eso debe ser trasladado a las ta-
sas activas (para créditos) mo-
dificindolas al alza. Probable-
mente vayan a subir un poquito
las tasas en algunas tarjetas de
crédito, en el negocio de cuotas.
En el mejor de los casos, por uso
detarjetaparacompras, lastasas
nosemoverian”, explico.

Ysibienlastasasdelastarjetas
decréditoatinno hansubido, las
de los créditos de consumo silo
hanhecho, peroesdificil calcular
encuanto, puesdependiendodel
banco estas tasas pueden variar
entre21,22% (el BIF) y170,73%
(Banco Azteca), segtin los datos
que publica la padgina web de la
Superintendencia de Banca, Se-
gurosyAFP (SBS).

Esosi, habriaque precisarque
las tasas para este tipo de crédi-
to ya venian incrementandose
comoresultadodel aumentode
las tasas de encaje por parte del
BCR, en su objetivo por contro-
lar el crecimiento de estos crédi-
tosparaquelademandanogene-
represionesinflacionarias.

“Que el BCR libere el encaje
como lo ha venido haciendo en
las dltimas semanas es unabue-
na sefial, pero eso ayuda sobre
todo para aliviarlas tasas de cor-
toplazo”, explican desde el Ban-
code Crédito (BCP). Esto afecta
aloscréditosde cortoplazocomo
los de consumo (incluyendo ve-
hiculares) y paramypes.

En cambio, las tasas de mas
largo plazo han subido. Asi, las
de los créditos hipotecarios se
han incrementado “de alre-
dedor de 8,5% a mas o menos
12%”, comenta el gerente gene-
raladjuntodel Scotiabank, Fran-
cisco Sardén.

Para el gerente de negocios
de Mibanco, Miguel Gonzélez,
sinembargo, “pagar 12% porun
préstamo a 20 afios es inimagi-
nable”. Poreso, dicenen el BCP,
“sonlosclientes quienesnosaben
bien qué hacer, pues nosotros,
porejemplo, seguimos sin variar
nuestraofertade créditos”.

¢Pero si las tasas han subido

Creéditomas caro
y menos inversion

Elencarecimiento del crédito
esunadelas mas apremian-
tes caracteristicas de las crisis
econdmicas, pues parareac-
tivarlaeconomiase debe bus-
carunfinanciamiento cadavez
mas caroy escaso.

EnelPerihayunlimitea
loque puede hacerel BCRen
elfrenteinternoinyectando
liquidez, porloqueenalgun
momento habra que buscarfi-
nanciamiento en el extranjero,
dondelastasas sonmasaltas
y el crédito estarestringido.

Elloreduciraelmargende
utilidad delos proyectosento-
doslossectores, obligandoa
lasempresas areplantearlos,
como pasoé con Cencosud.

Porello,noseendeude-y
silohacequeseaenlamo-
nedaenlaque percibe sus
ingresosy aplazos cortos-y
trate de prepagar susdeudas.
Nadie esta segurode hacia
déndesemoveranlastasasde
interés, perotodos creenque
seraalalza.

TCEA para crédito
hipotecario por US$80.000
a 15 anos (en %)

Para adquisicion de una vivienda con valor
de US$100.000 y financiamiento del 80%

Empresas TCEA TCEA

Min. Max.
BIF 11,00 13,53
B. Continental 12,94
B. Falabella 11,28 11,98
B. de Crédito 12,86 13,11
HSBC 10,40 11,64
Interbank 11,95 12,60
Mibanco - 17,19
Scotiabank 11,79 12,38

en promedio paratodoslostipos
decrédito, porqué el mayorcosto
no se reflejaen una contraccion
del otorgamiento de los crédi-
tos? Total, si algo cuestamas, lo
natural seria que se redujera la

campafia navidefia. Y nadie esta
seguro de cuando mejoraran las
condicionesdelcréditoenlosmer-
cadosinternacionales. Otravez,la
naturalezainédita e imprevi-
sible de la crisis oscurece el

demanda por el producto. panoramaylaincertidumbreele- TCEA para préstamo
vaelriesgoycon éllos precios de perional por $/.5.000
CAMPANADISTORSIONADORA  todoslosbienesyserviciossuben (€N %)
Gonzalez, de Mibanco, opina y,comoustedbiensabe,latasade = A 12 meses
que el alza de las tasas, sobre interéseselpreciodeldinero. =
todo paralas mypes, no se hano- Empresas TCEA TCEA
tado porque estamos ad portas Min. Max.
delacampafia navidefia, lamas BIF | 212
importante del afio para muchi- BancoAzteca 140,43 170,73
simos comerciantes que prefie- B. Continental 42,82
ren reducir sus margenes de B. Falabella 2011 65.88
utilidad pagando mas por los TCEA para LR (] PR
P . cuotas de la tarjeta de B. Financiero 16,03 24,17
créditos que no hacer negocios. « 1 1ar) :
En tod 1BCPv1 crédito clasica (en %) Banco Ripley 26,41 85,37
N todo caso, en el 5Ly fa  F 2 B. de Comercio - 2959
SBScreenque lg tendenciadelas = Eemplo: C;;nSUﬂ;O de 5/.1.000a B. de Crédito 2219 4187
tasasenelmedianoplazoesalal- | Pagaren 1= cuotas ;
S B. del Trabajo 41,68 55,99
za,peroquedeberianirbajando | Empresas TCEA TCEA Cit
; vin. M itibank 2431 3456
pocoapocoamedidaquelascon-
dici 1 dosint HSBC 36,29 42,44
icionesenlosmercadosinterna- -~ BIF 7129 71,29 Interbank 3661 5240
cionalesmejoren. BancoAzteca 202,30 202,30 : B}
Mibanco 56,29
Noobstanteello,seesperaque B, Continental 111,95 111,95 :
, Scotiabank 26,99 55,14
elefectodelastasasmdsaltaspa- | B, Falabella 4606 8337
raloscréditosseempieceanotar B Financiero 62,81 62,81 CMAC Arequipa 34,48 40,92
desde enero, una vez pasada la ' ‘Banco Ripley 3835 84,85 CMACG Cusco 4929 4930
B. de Comercio - 7419 CMAC Huancayo 32,13 60,10
B. de Crédito 7561 90,23 CMAC Piura - 4936
B. del Trabajo 4186 113,61 CMAC Sullana 58,58 58,58
Citibank 7382 7382 CMAC Tacna 39,65 44,62
HSBC = 82,53 CMAC Trujillo 43,16 60,56
TCEA para activo fijo Interbank 7214 112,96 CMAC Lima - 36,67
por S/.20.000 Mibanco - 7938
Scotiabank 71,32 102,17 TCEA para préstamo de
A 24 meses TCEA para consumos bajo consumo por S/.1.000 con
i 0,
- oea 1 1oz modalidad revolvente de la "9reS0 menor a $/.800 (%)
mpresas A acli o, A 12 meses
Min, Vax. tarjeta de crédito (en %)
. Ejemplo: Saldo promedio de S/.1.000 por
B. Continental 21,22 consumos en modalidad de linea revolvente ~ EMPTesas ,|T”6;,L;-A ,‘T”Cal'):(A
B. de COfngrcm 140,43 170,73 Empresas TCEA TCEA
B. de Credito 42,82 Min. Max. BIF = 44,97
Interbank 20,11 65,88 Banco Azteca 138,23 168,15
Mibanco 16,03 2417 BIF - of 2o B. del Trabajo 61,71 74,32
- B. Continental 77,94 77,94 -
Scotiabank 26,41 85,37 Mibanco 58,26
B. Falabella 29,69 74,32 Scotiabank 2135 15795
F. Edyficar 34,96 70,37 B. Financiero 47,24 47,24 s s
CMAC Arequipa 31,37 34,48 Banco Ripley 20,13 74,52 CMAC Arequipa 36,07 42,57
CMAC Cusco 47,37 47,38 B. de Comercio - 4274 CMAC Cusco 34,69 34,70
CMAC Huancayo 42,41 43,08 B. de Crédito 45,76 63,65 CMAC Huancayo 60,10 69,59
CMAC Piura > 50,23 Citibank 42,42 59,92 CMAC Piura - 49,36
CMAC Sullana 32,96 32,96 HSBC = 73,41 CMAC Sullana 59,85 59,85
CMAC Tacna 30,18 38,08 Interbank 44,08 83,53 CMAC Tacna 41,28 46,30
CMAC Trujillo 43,13 Mibanco = 73,03 CMAC Trujillo 60,73 70,27
CMAC Lima 44,08 Scotiabank 57,17 86,69 CMAC Lima - 67,47

777725 ooV ==l

Fuente: SBS

D elconsultorioecondmico

ENESTE ESPACIO RESPONDEREMOS
TODAS SUS DUDAS EINQUIETUDES

D novedades

PRODUCTOS, SERVICIOS Y ANUNCIOS QUE
LE PODRIAN (O DEBERIAN) INTERESAR

» Tengounnegociode
venta de electrodomésticos
cuyas ventas sonfinanciadas
enun75%.Deello, el 100%
estafondeado conmi

propio capitaly adelanto los
pagos de mis deudas para

no deberle nada al sistema
financiero. ¢ Es malo pensar
asifinancieramente? ¢ Por
qué el dinero de los duefos es
elmas caro del mundo?
Jorge Zuzunaga

RESPUESTA.

Cuando usted realiza un aporte
de capital asunegocio, laretri-
bucion que obtiene por este se
damediante ladistribucién de
dividendos, los que no solo han
estado afectos al 30% de Im-
puesto alaRentaenlaempresa,
sino que luego usted tendra que
pagar 4% como impuesto per-
sonal (el proximo afo, de pros-
perar lareformadel mercado de
capitales del MEF, latasa se po-
driaelevar). En cambio, siusted

tomaun crédito parafinanciar
sus operaciones, losintereses

: sededucendel pagodelm-

puesto alaRentade suempresa
y, silatasadeinterés noes muy
alta, usted obtiene unmargen
mayor que el suyo por usar el di-

i neroprestado.

» Veo conpreocupacion que
los fondos mutuos derenta

. fija—que se suponia que eran

refugios ante coyunturas
como laactual, porque daban
pocarentabilidad, pero
mucha seguridad-también
estanregistrando pérdidas.
¢Qué estapasando?
Fernando Cisneros

. RESPUESTA.

En efecto, las inversiones en
instrumentos de rentafijason
consideradas como refugios

i pues, como loindicasunombre,

tienen un rendimiento estable-
cido einalterable en el tiempo,
pero hasta sumadurez. Un bo-

no atres afos, por ejemplo, que
ofrezcaunarentabilidad de 7%

. alafio, garantiza esa rentabili-

dad paraquien adquieraelbono
eldiadelaemisiony seloquede
durantelos tres afios de vigen-
cia; es decir, elemisor del bono

i adquiere unadeudainvariable

eldiauno. Ahora, ¢ porquése
registran pérdidas en el fondo
mutuo, que tiene estas funcio-

¢ nes? Porque existe un mercado

secundario en el que estas se
transan por debajodeloqueel
emisor ofrece pagar o por enci-

: ma, dependiendo de las condi-
. cionesde liquidez del mercado

y sus expectativas. El precio del
bono se expresacomo porcen-

. tajedesuvalornominal. Unfon-
¢ domutuo no compranecesa-

riamente los bonos eldiade su
emisiony los participantes del
fondoingresan a este en dife-

¢ rentesdias, porloquelacartera

sedebe valorizaradiarioylos
fondos pueden registrar pérdi-
dascontables.

SUAUTO SIEMPRE BRILLANTE

Alemana Sonaxlanzé
Xtreme Nano Pro

11 Graciasalosavancesdelanano-
tecnologia, la nuevalinea Xtreme
Nano Prodelamarcaalemanade
productos para vehiculos Sonax
promete actuar en las porosidades
microscopicas dela pintura ycober-
turas de suautomévil, cubriendoy
sellandolasimperfecciones oinclu-
solosrayonesydesigualdades.

HASTA 300 MODELOS

Anuncian Motorshow
del 7 al 16 de noviembre

Il Esteafio, el Motorshow promete
romper todos los récords de pre-
sencia de marcas, modelos y dreas
de exhibicién. Habrd autos para
todos los gustos y bolsillos, desde
US$6.000 hasta US$100.000, y
muchas atracciones para pasarun
buen momento en familia, asegu-
réoptimista el director ejecutivode
Araper, Ivin Besich.

:
!

APRECIOS
ACCESIBLES
Nuevos
celulares
musicales
de Motorola

Il Expandiendo su
Serie W, Motorola in-
trodujoenelmercado
peruano los modelos
W388 y W396, con
reproductor musical
y cidmara de fotos
digital con un disefio
sobrioyelegante.

LA CIFRA DEL DIA

170%

cobrael Banco Aztecaporun
préstamo personal de S/.5.000
a12meses, segunlapagina
webdelaSBS.

» portafolio

Mostramos las alternativas mas comunes de
inversion, lo que noimplica unarecomendacion.

Sihubieratenido

parainvertirhace unmes,
hoy tendria:

$.626,64

enAlicorp Cy Corp. J.R. Lindley

$.968,10

en Scotia Premium renta fija

s.172,50

enScotia Acciones rentavariable

$.916,90

en BBVA Multifondo | renta mixta

$.996,70

en BBVA Asia fondo estructurado

$.816,42

enAFP Integra Fondo 2

.1.007,04

enB. Comercio depédsito 360 dias

De cada categoria se tomaronlos mejoresretormnos
a30dias. Acciones: delgrupodelasmés alejadas
yqueestan por debajo de su precio objetivo.




