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El economista y vicerrector de la Universidad Catdlica realiza un
balance del 2008 y comenta sobre las perspectivas de la economia

notas
breves

“El plan anticrisis es para que
Garcia duerma tranquilo”

LUIS CORVERA GALVEZ

Escribié un libro titulado “El
Péndulo”, en alusion al cambio
de rumbo que suele adoptar el
Pert, para bien o para mal, ca-
da 20 afios. Coincidentemente,
el 2011 seréd el afio en el que se
cumpliran los 20 afios para cam-
biar nuevamente de rumbo y la
crisis financiera podriaayudar a
optarporesavia. Efrain Gonzales
deOlarte comentalasposibilida-
desde queellopuedaocurrir.

¢Qué tan profunda es la crisis
enEE.UU.?

Segun Stiglitz, se necesitarian
US$3 billones para relanzar la
economiay apenas se han pues-
toUS$700.000 millones. Sinesa
cantidad esdificil relanzarla.

En la medida que EE.UU. es la
economialiderdelplaneta, tiene
quesaliradelante...
Eltemaescuantoduralarecesion
ylafecha clave es enero, cuando
Obama asuma. Tiene tres o cua-
tro meses para decir “EE.UU.
vuelve a ser el lider del mundo,
crean”, en una mezcla de un es-
fuerzo financiero y fiscal, pero
masun compromiso politico.

¢Qué concesiones debe hacer
paragenerar credibilidad?

Tiene que reconciliarse con su
paisyello tendra repercusiones
con el exterior. Lo primero que
verasonlossectoresreales:indus-
tria, energiayconstruccion.

Si es asi, ¢cuanto tiempo le
tomariaaEE.UU.recuperarse?
Se podria decir que saldra en
dosotresafios. El primer afio se
arreglardnlas cosasyenelresto
tomaran cuerpolasinversiones.

¢Laeconomia peruana estara
enrecesionpordosaios?

El Perd es pequeiio y quiza no
nos afecte mucho. Si le llega
una recesién serfa el préximo
afio y le durard afio o afio y
medio. Ademads, el Peru tiene
diversificado su comercio ex-
terior y China no se va a parar.
¢Por qué a EE.UU. le tomaria
mas tiempo? Porque tiene que
reconstruir su sistema.

¢Unarecesiondeunainoestan
complicada?

En el Pertihay un dualismo: una
parte de la economia moderna
que tiene los mecanismos pa-
ra aguantar la crisis, pero que
serd el mas afectado, como los
exportadores, y el otro lado de
baja productividad, sobre todo
informales, que dependen de
su esfuerzo y se acomodan. Sin
embargo, perder un 5% de su
negocio es perder su pequefio
ahorro. Y siel Gobierno es ‘mos-
ca’, deberia tener un programa
de apoyo para ellos, pues son el
futurodel Pert.
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FLOTARA. Para Gonzales de Olarte, los proximos dos afios la economia peruana flotard esperando que EE.UU. se recupere.

Edad:62.

Estado civil: Casado, contres
hijos.

Profesion: Economista.
Experiencia: Ha sido director
ejecutivodelaCopriduranteel
gobierno de transicion, presi-
dente del directorio de Electro
SurEste, consultordetemas
dedesarrolloydocenteenla
Universidad Catolica.
Hobbies: Ajedrezy correr.

£ ENecesitasun
Estado que funcione
parainvertir, perola
reforma del Estado es
algo que creo que no
lovoyaviviryy

Silarecesion es de solounaiio,
¢por qué parar inversiones?

El tema es que hay muchos que
se han endeudado para crecer
y ahora tienen que vender sus
pequeiias fabricas. Paraellos yo
propondriaunbancodedesarro-
llobasadoenlos TLC.

¢LosTLCqueestamosfirmando
garantizanel crecimiento?

Elproblema del crecimiento pe-
ruanoesquenohalogradoincor-
poraramasgente. Elcrecimiento
genera expectativasy sino te to-

ca, teenojas. Y site enojas tomas
carreteras, y eso es lo que vemos
en el sur del Perd, en la zona de
la sierra. Pero la crisis nos da la
oportunidad de tener una mejor
distribucién deingresos.

Esaesunatareadel Estado.

Pero para eso necesitas tener
una presion tributaria de 20%,
como Chile. Nopasamosde 16%
y eso que tenemos ISC, que es
anticompetitivoy castigaalosde
abajo. Sicon 16%apenasalcanza
parasalud yeducacién, mejorar
la distribucién y aumentar tres
puntoseneducaciéonyunoensa-
lud implicariarecaudar 20%.

Enese contexto, ¢sirve de algo
elanunciado plananticrisis?

El plan anticrisis es para que
Garcia duerma tranquilo, por-
que podemos tener todos los
recursos que se necesitan, pero
siel Estadonotiene lavelocidad
deinvertirrapido, de pocosirve.
Cuando invirtamos, la crisis ya
habra pasado. Una de las cosas
que nos dijo el premio Nobel que
estuvoaquiesque paraunacrisis
comolaquetenemoslasinversio-
nestienen que estar muy bien di-
sefiadas, puessilashacesdemuy
largamaduracién, lacrisispasara
ysolo quedard una expectativa.
En situaciones como estas hay
que hacer inversiones intensivas
en trabajo, aun asi necesitas un
Estado que funcione. Perolare-
formadel Estadoesalgoquecreo
quenovoy avivir.

Sinohayreforma, elplananticri-
sisnosepuedeaplicary EE.UU.
tardara en salir de surecesion,
¢quéleesperaal Peru?

Su destino es flotar. Tenemos
ahorros que nos daran un col-
chéndeaire, pero flotaremos.

¢Conrumbooaladeriva?
Elrumbolofijard EE.UU.

¢Podemos seguirsurumbo?
Esvélidaladuda. Tenemos TLC
conEE.UU., pero qué hemos he-
cho paraque nos sirva. Hace fal-
taunapoliticasectorial. ¢ De qué
tipo? Bancos de desarrollo para
pequefios y medianos empresa-
rios que sufriran conlacrisis.

Pero cada vez que se
implementan politicas secto-
riales,losempresariosesperan
beneficios de ellay no se fijan
compromisosparaellos...

Los empresarios se dan cuenta
de que los va a afectar la crisis y
piden salvataje y no dicen qué
van a hacer. Ellos piensan en el
subsidio, pero el subsidio debe
ser contra algo, como incremen-
tarsus exportaciones.

¢Siel2009y2010los pasamos
flotando, saldremosel2011?

Es lo que quiere Garcia, pues el
2011 eselectoral. Td conoces mi
teorfadel péndulo. Cada20afios
se hace un ajuste estructural de
signo distinto: en 1930 el Perti
tuvo que hacerun ajuste después
de las barbaridades que hizo

Leguia. En 1950 serequirié otro
ajusteestructural con Odria, que
eramuyliberal,comoahora;yen
1970vino Velasco. En 1990 vino
el ajuste neoliberal y el siguiente
deberiaserel 2010.

Seriaunode signonegativo...
&Y como crees que se apellida
ese del signo negativo? Sale en
las encuestas: Humala. Son re-
gularidades, cada 20 afios porel
fracasoanteriorsereplanteanlas
cosas. Peroyomoriré tranquilosi
llegoal2015yveoqueel 2011 se
hamejorado. Y es que si vas ha-
ciaatras,desacumulas.Yesoeslo
peorquelepuedepasaraunpais.
Perocreoquesinohayalgunalo-
cura, el Pertestapreparadopara,
conunabuenareformadel Esta-
do, empezar aincluir amds gen-
te.ElPeriempezaraaavanzarde
manerainercialhaciasudesarro-
llo cuando superelos US$7.000
deproducto per capita.

¢Yanohabriamarchaatras?
Sisigue creciendo el PBIy se ha-
cealgo por educaciénysalud, el
2011 podriaser un gobierno so-
cialdemdcrata.

Es decir, si el 2011 no gana
Humala, ¢ se acabd el péndulo?
En ese momento mejubilo, pero
esotendradqueevaluarseel 2015.
Eso significaria que finalmente
habriamos alcanzado una acu-
mulacion de capital para que el
proceso de crecimiento seairre-
versible. n

111 PROYECCION PARAEL 2009
Prevén masinversion
en hidrocarburos

La inversiéon en hidrocarburos
enelPertiascenderaaUs$1.271
millones el préximo afio, una ci-
fra algo superior a la registrada
en el 2008, principalmente en
actividades de explotacion de
petrdleoy gas, informdla estatal
Peru-Petro. Lainversion en acti-
vidades de explotacién sumara
US$943 millones, mientras que
en las de exploracién sera de
US$328 millones, segtin la pro-
yeccién. La mayor inversion en
explotacion para el proximo afio
estard a cargo de la francesa Pe-
renco, queoperaellote 67.

111 MAS DE50% ESTEANO
Aumentan créditos
paralaagricultura

Los créditos para la actividad
agropecuaria alcanzarian este
afo los S/.2.800 millones, una
cifra superior en 50,6% a la re-
gistrada un afio atras, calculo
el Ministerio de Agricultura. El
mayor numero de colocaciones
se realizo a través de las cajas
municipales, seguidas porlasca-
jasrurales,labancamultipleylas
edpymes. Sinembargo, pormon-
tos,labancaconcentrael 80%del
total delos préstamos.

I SECOTIZAENS/.3,143
Doélar mantiene
tendenciaal alza

Eldolarmantuvo sutendenciaal
alzaenelmercadointerbancario
y se cotizé en S/.3,143 al cierre
delajornada, porencimadelos
S/3,138 registrados el lunes.
“Hemos visto otra vez demanda
deinversionistaslocales, estavez
con mayor participacion de las
AFP (administradorasde fondos
de pension) en esa demanda”,
detallé un agente de cambios. El
Banco CentraldeReserva (BCR)
subasté papeles comerciales y
vendid la divisa estadounidense
en el mercado, por un total de
US$28 millones.

BCR. Intervinoenlajornadaconla
ventade US$28 millones.

111 REEMPLAZA AGROVER PANGO
Eligenrepresentante
delaPCM en Foniprel

La Presidencia del Consejo de
Ministros (PCM) eligié a Raul
MolinaMartinez, actual secreta-
riodedescentralizaciéndedicha
entidad, como su representante
ante el Fondo de Promocién a
la Inversion Publica Regional y
Local (Foniprel), mecanismo
que permite cofinanciar pro-
yectos de inversion a través de
unfondo concursableadscritoal
Ministerio de Economia. Molina
Martinezreemplazaen el cargo
a Grover Pango Vildoso, quien
presentd surenuncia.

puntodevista

Impuestos y posgrados

Humberto
Medrano
Abogado*

a Ley del Impuesto a la
L Rentafacultaalasempre-

sasparadeducirtodoslos
gastos destinados a producir
renta o mantener su fuente, en
la medida que no exista prohi-
bicién expresa (“principio de
causalidad”).

Entre las deducciones espe-
cificamente autorizadas por la
Ley del Impuesto a la Renta es-
tan “los gastos y contribuciones

-

destinados a prestar al personal
servicios culturales y educati-
vos...”. Segtin el reglamento de
laLey, si tales servicios se brin-
dande manerageneral alostra-
bajadores, los montos dirigidos
aesos fines no constituyen para
estosrentas de quinta categoria.
En resumen se trata de gastos
deducibles para el empleador,
que no configuran un ingreso
gravable para sus servidores.
Sinembargo, lajurispruden-
cia administrativa ha estableci-
do que tal régimen solo es apli-
cablecuandosetratade “desem-
bolsos que permitan efectuarde

£EUnamaestria
esungasto
deducible paralas
empresas, pero los
beneficiarios deben
tributar. Estaes
una interpretacion
cuestionable yy

unamanera adecuadalalabor”
delostrabajadores,comoocurre
con los cursos de capacitacion.
En cambio, cuando son “pagos
porestudios de grados de maes-
tria, posgrado y cursos de ca-
rrera”, los importes correspon-
dientes son deducibles como
gasto para la empresa, pero los
beneficiarios deben tributar co-
mo si este aporte formara parte
desusueldo.
Esunainterpretacion cuestio-
nable. Las normas vigentes solo
exigen que se cumplaconel prin-
cipio de “generalidad”, es decir
quetenganaccesoalosreferidos
serviciostodoslosqueenlacom-
pafiiase encuentranen condicio-
nessimilares de jerarquia, nivel,
antigiiedad, etc. No se excluyen

deesetratamientolosabonospor
estudios universitarios,demodo
quelarestriccién puede calificar-
secomoindebida.

Los posgrados (especial-
mente en el extranjero) suelen
tener costos muy altos y si se re-
putan como renta gravable de
los empleados, el impuesto re-
sultante puede tomar una parte
considerable de su remunera-
ciénreal o esta puede no alcan-
zar parasatisfacerlaobligacion.
Elloloshabilitaria para sostener
queeltributo tiene caracter con-
fiscatorioy, por tanto, inconsti-
tucional.

Por lo demas, en ciertos ca-
sos podria ser necesario que los
funcionarios de una sociedad
cuenten con maestrias o sigan

cursos avanzados para desem-
pefarse adecuadamente en un
determinado puesto. Pensemos
eningenieros petroleros que se
perfeccionanenelmanejodere-
finerias o en médicos que se pre-
paran en administracién hospi-
talaria. Los ejemplos podrian
multiplicarse hasta el infinito.
En consecuencia, resulta
equivocado incluir como ren-
ta gravable de los trabajadores
—en forma automatica- los pa-
gos de estudios universitarios
asumidos por sus empleadores.
Para corregir el error seria sufi-
ciente una precisién en el regla-
mentodelaLey. m
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