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La presidenta y el vicepresidente de la Asociacién de Fondos Mutuos defienden
el sistema y afirman que en nuestro pais tenemos que aprender a ahorrar e invertir

“Los peruanos no toleramos el riesgo”
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LUIS DAVELOUIS LENGUA

De manera contraria a lo que
muchos pensabamos, losfondos
mutuos no perdieron mucho di-
neroinvirtiendoenlabolsa, pues
soloel 7,7% del totaladministra-
doestdenacciones. Légicamen-
te este hecho es irrelevante (e
incluso puede sonar sarcdsticoy
paraddjico) paraquienesforman
partedeese7,7%quellevalasde
perder. Porque siempre se habla
masymas fuerte cuando se pier-
dequecuandosegana. Perodeje-
mos que nuestros entrevistados,
DianaArce (DA), presidentadela
Asociacion de Fondos Mutuosy
gerenta general de Scotiafondos,
yCarlos Sotelo (CS), gerente ge-
neralde Credifondo—elmayorde
laindustria—yvicepresidente de
laAsociacidn, lo expliquen.

Muchas personas han perdido
dinero en los fondos mutuosy
la critica es: “Ellos me siguen
cobrando comisién cuando
han perdido (hasta, enalgunos
casos)el60% demiplata...”.
CS: Las personas que han perdi-
do en esas proporciones no son
tantasy, telopuedoasegurar, las
quedicen eso son todavia menos
porquelosclientes estan adverti-
dosyyasaben como funcionael
temadelavolatilidad enlabolsa.
Ademads, no es mucho dinero el
quesehaperdido...

Pero si el fondo administrado
porlaindustriahapasadodesde
US$4.300 millones afinales del
2007 hasta US$2.800 millo-
nes este ano. jEs casi 35% o
US$1.500 millones de pérdida!
CS:Esonoesexacto. Nose trata
de pérdidas por depreciacion
de los instrumentos en que in-
vertimos, sino también rescates
(retiros) efectuados por muchas
personas. De hecho, de esos
US$1.500 millones, algo menos
del 30% son pérdida de valor de
lasinversiones.

¢Esquetantossefueron?

DA: Asies.Loquepaséesqueen-
tre el tltimo trimestre del 2007
y el primero del 2008 entraron
montonesde participantes, sobre
todo alosfondos de renta varia-

CONVENCIDOS. El camino es largo y azaroso pero con muy altas probabilidades, afirm

a1

an Arcey Sotelo.

Solo el 7,7% de los fondos totales estan en acciones

Todo el mundorelacionafon-
dos mutuos conlabolsa...
CS:Escierto,yesoesalgoque
queremos aclarar. Soloel 7,7%
delosfondostotales administra-
dosestaenlabolsa, asique pen-
sareso es desconocimiento.

¢Yelresto?
CS: Enrentafijadenominadaen
solesoenddlares.

¢Y porquétantagente se que-
jadelaspérdidas?Imagino
que hanrecibido montonesde

llamadasy correos de gente
preocupada...
DA:Nohansidotantos. Ylosque
han sido, sondelos que menos
lohubieraesperado porque pen-
sabaque eran especialistas tra-
bajando enbancos porafios.
CS: Nosotros nohemosrecibido
nadadeeso,o0almenosnoha
sidosignificativo. Piensoque se
hahechounabuenalabordein-
formacioén contandole alagente
quéesperar.

Entonces, ;como ahorrarein-

vertir?

DA: Asesorandosebienyde
acuerdoalniveldetoleranciaal
riesgo de cadauno.

CS: Hemosidentificado varios
errores que cometen las perso-
nas. El primero es que no diversi-
fican, elsegundoesquenores-
petanlos plazos deinversion, el
terceroesquenosabenenqué
monedaahorraroinvertir,loque
debe estaren funcién del obje-
tivode ese ahorro (siquiero pa-
garlauniversidad enLima, debo
ahorrarensoles).

ble, que pensaban que podianre-
petirselosrendimientos del 2006
ydel2007.Y cuandoempezaron
aperder dinero (que incluso po-
dia ser prestado) empezaron a
salir. Fue una decisién errada o,
en todo caso, muy apresurada;
exactamente como lo fueron la
decisién de entrar y las razones
queimpulsaron ese ingreso.

¢Salirfueequivocado?;Perosila
bolsasehaseguido cayendo!

DA: Lo que pasa es que la bolsa,
como laeconomia, se mueve en
ciclosy, como ves, haempezado
arecuperarse lentamente y con
ellalainversién de muchos par-
ticipantes. Muchos de quienes
salieron lo hicieron asumiendo
grandes pérdidas cuando hu-

ENCUESTA DEL BCR

Bancos esperan que dolar
cierre el afioen S/.3,12

I Autoridad monetaria
espera que inflaciéon
empiece a dirigirse
hacia el rango meta

El Banco Central de Reserva
(BCR) divulgd la encuesta de
expectativas del tipo de cambio,
segunlacualel sistema financie-
ro esperaque seade S/.3,12en
el 2009, mientras que analistas

econdmicos y empresas no fi-
nancierascalculanS/.3,15.

Elgerentede Estudios Econd-
micosdel BCR, Adrian Armasdijo
quelascomprasnetasdeddlares
del BCR fueronde US$2.754 mi-
llonesen el 2008, pese alas ven-
tasdefindeafo.

“E1BCR no debe seguir inter-
viniendoenexcesoenelmercado
cambiario. Eso hay que corregir-
lo,delo contrario podemostener

alavuelta de la esquina una se-
vera crisis de balanza de pagos”,
opiné Jorge Chévez, presidente
delaconsultora Maximixe.

En otro tema, Armas, sostu-
vo que hay un sesgo hacia la re-
duccion de la tasa de interés de
referencia, en lamedida en que
lainflaciénysusexpectativasco-
miencenaconvergerhacialame-
tadel BCR (entre 1%y 3%).

Debidoalacaidadelascotiza-
cionesdeloscommodities, algu-
nos alimentos que dependende
insumos importados y los com-
bustibles han empezado a bajar
deprecioenelmercadolocal. m

biera sido mejor que esperaran
larecuperacion o, sinecesitaban
el dinero en el corto plazo, sim-
plementenoentrar. Parainvertir
solo en acciones se recomienda
unminimo de cuatro afios como
horizonte de inversién, no me-
nos. Sisigueslarecomendacién,
tienesun77%de probabilidades
deganardinero.

Nombre: DianaArcey Carlos
Sotelo.

Profesién: Economistay ad-
ministrador de empresas con
maestriaenFinanzas.
Cargo:DianaArcees pre-
sidentadelaAsociacionde
Fondos Mutuosy gerentege-
neral de Scotiafondos. Carlos
Soteloesvicepresidentedela
Asociaciony gerente general
de Credifondo.

Trayectoria: DianaArcees-
tuvoenelBanco Santandery
Carlos Sotelo en Profuturo.

Quienes estanen
unfondo derenta
filaportresanoso
mas estan ganando
dineroinclusoen
medio de la crisis

Perotambiénhaymuchagente
que esta en fondos de renta
mixta e incluso renta fija que
ha perdido y que piensa “a mi
me dijeron que en rentafija se
ganabamenosporque eramas
seguroynose perdiaplata”.
CS: Claro que si, estamos en me-
diode unacrisisytodoloresien-
te. Pero ademas, solo pierdes si
te sales antes de tiempo. Mira, si
entrasteaunfondoderentafijay
tequedas, yano cuatro afios sino
solo uno, las probabilidades de
ganarsonde98%. Hayalgodelo
queno sehablayes que quienes
estan en renta fija por tres o méas
aflosestan ganandodineroinclu-
so en medio de la crisis. Y aque-
llosenrentamixta, enlasmismas
condiciones, estansiendomucho
menos golpeados porlacrisisde
loqueestariandehaberinvertido
soloenacciones.

¢Comose pierde enrentafija?

CS: Los precios de los instru-
mentos de renta fija también se
mueven todos los dias. Si com-
prasunbono delaempresaodel
pais X’ desde su emision hastael

vencimiento, en efecto te pagara
uninterés fijo sobre tuinversion.
Perosilovendes antes del venci-
miento podrias ganar o perder
dependiendo de la cotizacion
que tenga dicho instrumento en
ese momento en el mercado de
rentafija, que también fluctia.

Esdecir,¢nohaynadaseguro?
DA: Todotiene unriesgoimplici-
to que puede ser mds alto o méds
bajo, pero todo lo tiene. Incluso
unacuentadeahorros.

Pero enunacuentade ahorros
o plazo fijo el riesgo es tan
bajo que no cuenta porque no
se percibe. Como decir “no
importa que no me paguen un
graninterésporquealmenosno
pierdomicapital...”.

DA:Y seestariaequivocando.

¢Comoasi?

DA: ¢Cuanto te paga un banco
por un depdsito de ahorros co-
mo personanatural? ;4%? Site
das cuenta la inflacién ha sido
casi 7% este aflo, esdecir que, en
lapractica, tehasdescapitalizado
enun 3%.

¢Entonces? ¢Meto la plata
debajodel colchon?

DA: Debes tener una estrategia
deahorroeinversion.

CS: Asies, tienes que repartir tus
ingresosteniendotreshorizontes
en mente: el corto plazo, que es
lo que usas para el dia a dia; el
mediano plazo, que debe estar
ahorrado oinvertido en funcién
detus objetivos; y ellargo plazo,
queesobligatorioenel Pertiyse
llama AFP o ahorro previsional.

Las perspectivas de laecono-
miano sonbuenas, ¢{qué hacer
eneste contexto?

CS: Cada necesidad es distinta
y qué hacer dependera de cada
persona, de sus objetivos, plazos
delosquedisponeytoleranciaal
riesgo. En el Perd, por ejemplo,
notoleramoselriesgo. Esosigni-
ficaque, porello, nadie o muypo-
cagente deberiainvertirmasdel
50%desudineroenacciones.
DA: Exacto, no hay receta para
todos, perotodos deberian tener
unaestrategiaparaahorrar. =

POSICION DE INDECOPI

“Solo mayor informacion
permitird baja de precios”

Il Entidad afirma que
campanas apuntan a
promover competencia
pero no a fijar precios

Frente a la lentitud con la que
bajan los precios de algunos pro-
ductos, yenrespuestaalacritica
dediferentessectoresdelapobla-
cién, Indecopi aclaré que su tra-
bajo estd enfocado en garantizar

unacompetenciajustayasancio-
naralasempresasquerecurrana
laconcertacién de precios, pero
noacontrolarestos.

“La economia social de mer-
cadonosimpide hacer eso (con-
trolar precios). Creemos que los
operativosycampafiasenmerca-
dos de abastos y grifos deben ser
masdifundidos, puesel consumi-
dor, con su decisién de compra,
podré hacer mayor presién que

nosotros”, aseguré Miguel An-
gel Luque, secretario técnico de
la Comisién de Defensa de la Li-
bre Competencia.

Enlos ultimos dias, Indecopi
informd quelostrabajosde oficio
serealizandesde finesdediciem-
breen 12 distritosde Lima Metro-
politana. Ahi se verificé que los
precios de aceite mas cémodos
(por botella de un litro) estan
en San Juan de Miraflores, San
Martin de Porres, Surco, Brefiay
Callao (entreS/.6,25yS/.6,44).
Por el contrario, semantienenal-
tosen Surquillo (S/.7,28) yMag-
dalena (S/.6,92). n

devista

Mi deseo, ya sin uvas

Gustavo
Rodriguez

Escritor y
comunicador*

Siempre quevanasonarlascam-
panadas de fin de afio ocurre
que no tengo pensados los doce
deseos que acompafian a las
uvas. Elfinde este 2008 no fuela
excepcion. Mientras mifamiliase
atiborrabade uvasyde deseos a
lamisma velocidad, yo tropeza-
ba, yterminé como unamissante
eljurado: pidiendo amorparami
familiaypazenelmundo.
Ahora que han pasado unos

dias me someti a un ejercicio
mas criticoy me pregunté: ; qué
deseo pediria para mi pais este
afio? Puesdesearia que el prejui-
cioretrocedaenel Perd. Prejuicio
viene de prejuzgar: teneryauna
opinién del otrosinconocerloen
verdad. ¢ Cudntascrisis politicas,
huelgasyresentimientos nosevi-
tarfamos si no cayéramos en la
tentacion de guiarnos por élI? Es
verdad que con toda lainforma-
cién que nos rodea, etiquetar el
mundonosfacilitatedricamente
lavida. Lamentablemente, estas
soluciones simples que nos exi-
men de profundizar en el otro

Al etiquetar se
ganan puntosen
un debate, pero se
pierde la oportunidad
de construiruna
sociedad sana

tarde o temprano llevan a razo-
nar coninjusticia.

Por ejemplo, hace untiempo
sentila sombra de esta inequi-
dad con mi socio, quien alguna
vez asesord a una comunidad
para impedir que una minera

prepotente se instalara junto
aella. Hoy, él y yo tenemos en-
trenuestros clientesaunparde
mineras modernas que tienen
claras politicas ambientales y
una tecnologia que les asegu-
ra cumplir lo que sostienen. Al
atenderlas, no se han hecho es-
perar comentarios simplistas:
¢cémo un “caviar” que se tum-
b6 a una minera puede ahora
darle servicio aotras?

Aqui va mi respuesta sin eti-
quetas: laminerianoesbuenani
mala en si. Lo que hay son mine-
rasresponsablesyotras que no:
lonormal es trabajar con las pri-
merasy tratar de desterrar alas
segundas. Confieso que hasta
ahorame sorprende como gente
taninteligente en su facetainte-

lectual puedesertan primariaen
su faceta emocional, cegdndose
en el blanco o negro, cuando el
mundo es tan complicado como
paracatalogarloasi.
¢Meacompafiaarecordaral-
gunosotros prejuicios? “Loscon-
gresistas son unabasura”. Haga-
mos aqui una correcciéon: mu-
chos congresistas son unos in-
deseables, pero tambiénloshay
buenos:losconozco,losadmiro.
No son la mayoria. Que lo sean
dependejustamente denosotros.
“Los empresarios son malos”. Es
curioso, pero esto se lo he escu-
chadoaunpromotor culturalque
mientrasdespotricaba jnoseda-
bacuentade que élesunempre-
sario! “Los funcionarios del Es-
tado sonunosociosos”. Confieso

que mis ultimos afios de trabajo
con funcionarios me han ense-
flado que trabajan tanto —y has-
ta mas— que sus pares privados.
De ahi la injusticia de bajar sus
sueldos en nombre de la dema-
gogia. “Los negros son brutos”.
¢Loson? ;O serd que ennombre
de ese prejuicio seles recortalas
oportunidades? EscribAmosle al
sefiorBarack Obama, presidente
deEE.UU.,averqué opina.

Al etiquetary polarizar se ga-
nan puntos para hacerse enten-
derenundebate. Pero se pierde
la oportunidad de construir una
sociedad sanaqueesloque, final-
mente, deseo. m
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