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Expectativa de crecimiento
para el 2009 llega a 5,4%

n La inflacion estaria
en 3,6% y el délar
cotizaria a fin de
ano en S/.3,30

La consultora Focus Economics
dio a conocer ayer su tradicio-
nal reporte de expectativas de
analistas sobre el crecimiento
economico de los paises de la
region para el afio en curso y el
siguiente. En promedio, lasinsti-
tucionesencuestadasconsideran
que el PBI peruano crecera 5,4%
enel2009y5,8%enel 2010, ta-
sas que, resalta la consultora, si
bien se encuentran por debajo
delosestimados del BCR (6%) y
del Ministerio de Economia y Fi-
nanzas (6,5%), sonmuybuenas,
pues seguiran siendo las méas al-
tasdelaregion.

Enenero, segtin el reporte de
indicadores lideres del MEF, el
crecimiento seria 7,5%. Yla ex-
pectativa positiva que hay sobre
el Peru esté fortalecida por el
plan anticrisis. Y es que, indican
losencuestados por Focus Econo-
mics, esun plan que involucraun
monto relativamente alto parael
promedio anunciado por otros
paisesdelaregion, se encuentra
financiadoy se enfocaeninfraes-
tructura, lo que ayudaré al Pert
aenfrentar mejor la etapa poste-
rioralacrisis.

Peroinclusosilainversién pu-
blica no pudiese ejecutarse ade-
cuadamente, pueshayUS$1.600
millones que dependen delaca-
pacidad de gasto de lasregiones
y gobiernos locales, Centura
SABharealizadounestimadoen
el que proyecta crecimientos de
3,8% y 5% parael 2019y 2010
respectivamente.

Se mantiene optimismo

Incluso si los gobiernos locales y regionales tuvieran problemas para ejecutar
el plan anticrisis, la economia peruana creceria cerca de 4% el 2009.

Crecimiento por sectores [NALLAULY)

Sector 2009 2010 2009 2010
Agro +3,5% +2,0% +3,0% +2,0%
Pesca +4,7% +2,7% +4,6% +2,7%
Mineria +3,7% +4,0% +1,9% +4,0%
Manufactura +4,5% +5,5% +3,2% +5,3%
Construccion +8,5% +8,2% +5,8% +7,8%
Comercio +6,2% +6,9% +4,7% +5,4%
Electricidad y agua +5,5% +6,2% +4,0% +5,5%
Otros +5,7% +6,1% +4,1% +5,2%
Otros impuestos +4,8% +6,3% +3,0% +4,8%
GDP +5,4% +5,8% +3,8% +5,0%
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Encuestados del Latin Focus
Consensus Forecast 2009 2010 2009 2010
Allianz Group = = 4,5 =
Apoyo Consultoria 3,0 2,5 53 53
Banco de Crédito del Perti 3,7 3,0 5,8 6,6
BBVA Banco Continental 29 -- 5,0 --
Camara de Comercio de Lima 35 -- 6,2 --
Citigroup Global Markets 2,7 3,0 6,0 6,2
Credit Suisse 3,0 2,5 4,5 519
Deutsche Bank 42 3,0 5,8 6,0
Goldman Sachs 2,9 2,4 53 6,2
HSBC 3,3 3,1 53 4,8
INC 3,6 2,6 7,3 5,7
Instituto Peruano de Economia 3,6 -- 4.8 --
JP Morgan 4,5 2,0 89 6,6
Macroconsult 3,0 -- 52 ==
Merrill Lynch 3,9 = 5,6 5,8
Morgan Stanley 4,7 5,0 4,0 5,0
Rimac Seguros 3,5 2,5 5,5 6,0
Santander Investment -- -- 7,4 --

Scotiabank

Fuente: Focus Economics / Centura
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¢{QUIENES CRECERIAN?

Tanto en los informes de Focus
Economics (Latin Focus Consen-
sus Forecast) como de Centura
SAB (Peru: 2009 outlook and
strategy) quedaclaroquegracias
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Obtengalos reportes completos
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» www.elcomercio.com.pe

alsoportedel Gobierno, el sector
construcciénseguirdliderandoel
crecimiento en el pafs, con tasas
porencimadel 8% parael 2009y
2010. Basicamente las obrasde
infraestructura y el desarrollo
masivo de viviendas de interés
social son los que impulsaran al
sector.

Elcomercioserael otrosector
masdinamicodelaeconomia. Si
bien en Centura creen que se po-
dria reducirla venta de algunos
productos agricolas y manufac-
turados, destacan el hecho de
quelosoperadoresdelasgrandes
cadenasderetailnohandetenido
ningun proyectode expansion; a
lomasloshandilatado unpoco.

Y si bien los demas sectores
crecerdn menos, todos mostra-
ran resultados positivos. Eso si,
aunque la demanda interna se
desacelerara levemente (cre-
cerfa por encimade 5% hasta el
2010, contrael 8,1%del 2008),
el crecimientodelainversioén pri-
vada caerd significativamente:
de poco mas de 26% el 2008 a
12% en los dos afios proyecta-
dos. De alli 1a necesidad de un
plan anticrisis.

OTRASVARIABLES

Peronosoloel PBThasidoestima-
do porlosencuestados de Focus
Economics y por Centura SAB,
estos también han evaluado la
inflacién, el tipo de cambioylos
resultadosfiscales. Asi, parael ca-
sodelainflacién,ambosreportes
consideran que recién entre me-
diadosdel 2009 einiciosdel 2010
lainflacion estara por debajo de
3%, mientras que el délar cotiza-
ria entre S/.3,20y S/3,30 a fin
de afio. Y en el tema fiscal, en el
peor escenario, podria existir un
déficitde 1%del PBI. ]

APERTURA COMERCIAL

Avanzan acuerdos con
Union Europea y Corea

Il La préxima semana
se definira la modalidad
que sera empleada

con el pais oriental

Laministrade ComercioExterior,
Mercedes Araoz, informd que la
préximasemanaserd definidala
modalidad conlaquesenegocia-
ré el acuerdo de libre comercio
entreel Pertiy Coreadel Sur.

Lafuncionariarecordé quela
decision paranegociar este TLC
fue definida en noviembre del
2008, durantelaCumbredeLide-
resdelForode Cooperacién Asia-
Pacifico, entre los presidente del
Pert, Alan Garcia, yde Coreadel
Sur, Lee Myung Back.

“La préxima semana empe-
zaremosadefinirlamodalidad”,
sostuvo Ardoz.

De la misma manera afir-
mo que este mes empezaran las
reunionesconlosrepresentantes
de la Comunidad Europea para
establecer la férmula que se uti-
lizara paranegociar un acuerdo

ELDATO

Acuerdo con China
Mercedes Araoz sostuvo que
amastardaren marzodebe
terminarlarevisiontécnicale-
galdel TLC con China. Luego
deestoelacuerdoserafirma-
doy pasaraal Congreso.

bilateral entre el Perd yla Unién
Europea, enelmarcodelacuerdo
deasociacién que se negociacon
laComunidad Andina.

Como se recuerda el Perd y
Colombia consiguieron que la
Comisién Europea diera paso a
la negociacién bilateral con el
bloque, a pesar de la oposiciéon
deEcuadoryBolivia.

Porotraparte, Ardozinformé
que la visita de Garcia al Japon,
enfebrero, podriaseraprovecha-
daparaanunciar el lanzamiento
delasnegociacionesdeunacuer-
do comercial. El objetivo es abrir
mdsmercadosenAsia. |

CORRIGEN DISTORSIONES

MEF elimina arancel para
doce insumos industriales

El Ministerio de Economia y Fi-
nanzas (MEF) eliminé el aran-
cel a 12 insumos industriales
gravados con 9%, para corregir
los efectos que se generaron en
elmercadoluegodela tltimare-
forma arancelaria querealizé el
Gobierno enoctubre del2007.
Enlareformadel 2007 se eli-
mind el arancel al producto final
ynoalosinsumos, situacién que
coloco en desventaja alaindus-
tria metalmecanica local. “Esta
resolucién pone el piso parejo

paratodos. Ahora, tanto produc-
torescomoimportadorespodran
ingresar sus productos sinaran-
cel”, precisélaministradelaPro-
duccidn, Elena Conterno.

Javier Davila, jefe del depar-
tamento de Estudios Econémi-
cosdela SN, afirmé que lame-
dida dejo satisfecho al gremio.
“Salvo el caso delos productores
decierres,lasdemasdistorsiones
fueronresueltas”, dijo. Lalistain-
cluyevarillas, perfilesde caucho,
cablesdecobre, entreotros. m
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¢Qué esperar del 2009?

Carlos .
Adrianzén C. i ‘
Economista* "ﬂ
1 afio que empieza des-
E piertarecelo. Nosonsolo
losimpactos de una crisis
global compleja. No es solo la
bulla oportunista de opositores
olade grupos que desean obte-
nerbeneficiosespecialesojusti-
ficacionesaerroresde politicaa
nombre de la crisis. Es la histo-
ria. La forma poco licida como
hemos enfrentado en el pasado
crisis recesivas globales, caidas

en términos de intercambio y
hasta fenémenos de El Nifio.
Tanto o peores que los eventos
exogenoshansidolasrespuestas
gubernamentales a estas.
Teniendo esto en cuenta y el
alto ritmo de crecimiento eco-
noémico y captacion de inversion
extranjera registrado el 2008,
algo debe quedarnosbien claro.
Como siempre, dependemos de
nosotros mismos, de lo que ha-
gamos. Podemos apostar a creer
quepodemosresistirabuenpiey
sinmayorescambios. Algoasico-
moaquela crisisnonostoquela
puerta, el Escenario A; o que va-

mosatratar de hacertodolone-
cesarioparacrecerexportandoy
captando inversiones (con altos
niveles de esfuerzo) —-llamémos-
loEscenario B-. El problema, en
cualquiera de estas dos perspec-
tivas, pasa por reconocer unare-
gularidad que nos muerde: he-
mos venido creciendo llevados
por flujosinusuales de exporta-
cién y de inversién privada. Lo
complicado de estaregularidad
pasa por reconocer lo obvio: en
elactualescenarioglobalvaaser
mucho masdificil registrar nive-
les similares de exportacionyde
inversién privada.

¢ Pero, entonces, qué esperar
del 2009? La respuesta implica
ambos escenarios. En el Esce-
nario A (algo asi como la vision
oficial), podemos esperar nive-
les de crecimiento del PBI cerca-
nosal 5%, exportaciones menos
dindmicas (ergo, deterioroenel
ritmo de creacién de puestos de
trabajo y en la reduccién de po-
brezaenlaszonasurbanasyenla
costarural) yconbrechasfiscaly
externaenrelativo desahorro.

Esmuchomasinciertoel dibu-
jode perspectivasinflacionarias
ydevaluatorias. Laactualmente
desproporcionadainyecciénno-
minal deliquidezylas expectati-
vas de los agentes pueden com-
plicar severamente el accionar
del BCR. De hecho, apostar por

politicas discrecionales de de-
manda resulta una opcion bas-
tante limitada. En buen espa-
fiol, en este escenario podemos
esperar crecimiento atin positi-
voyrezar por quelas cosasnose
compliquenaceleradamente. De
hecho, enlopersonal, piensoque
essuicidaapostar poresamezcla
depoliticasfiscalesymonetarias
simultaneamente expansivas
combinadas con unddlar distor-
sionadohacia abajo.
ElEscenarioB, encambio, im-
plica ajustes duros, pero oportu-
nos. Accionesdealiviotributario,
reduccién de cargasregulatorias
y burocraticas; y, fundamental-
mente, el transito abierto hacia
un dolar de mercado y hacia pa-
trones de disciplina monetaria

congruentes con el fiel cumpli-
miento delametainflacionaria.
En este escenario, el crecimien-
to, la exportacion, la reduccion
de pobreza, la creacién de pues-
tos de trabajo y la captacién de
inversiones pueden mantenerse
aritmos persistentemente altos;
sobretodosicerramosel TLCcon
EE.UU. finalmente.

Claroesta, noresultahoymuy
légicoanticipar quelos peruanos
veamos la crisis como una opor-
tunidad. De hecho, las politicas
implicitas en este Escenario B
configuranauténticasblasfemias
dentro de un ambiente tradicio-
nalmenteinclinadoalofacil. m
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Edicién de Aniversario
de la Guia de Colegios y Nidos 2009

El Grupo Educacion al Futuro acaba de publicar la décima edicion

de la Guia de Colegios Particulares y Nidos, con amplia informacion
de la oferta educativa; incluye un especial por aniversario con estudio

del mercado educativo, ranking de personalidades influyentes y

Sillas: Toulouse-Lautrec
ala vanguardia del disefio mobiliario

El 7 de enero en la Sala “Museo de Oro del Perd” en Larcomar, se
inaugurd la 12ra exposicion de “Sillas”, organizada por Toulouse-Lautrec
con el apoyo de Aceros Arequipa. “T-TRIZ” de Zully La Rosa fue elegida
como la mejor silla de la exposicion. El segundo lugar fue para Marjorie
Crovetto por "MAIKO”, el tercero "MATIS” de Samantha Bravo y premio
por la innovacion a Ruberly Silva con “TWISTER”.

magistral redlizada el

UTP realiz6 conferencia
por dia de la Marina Mercante

La Universidad Tecnoldgica del Perd, UTR expresé su saludo a la Marina
Mercante del Perl por su dia. Fue a través de una conferencia
9 de enero en el auditorio Elisa Toullier de
Valcdrcel de esta universidad. El evento fue organizado por la
Facultad de Ingenieria Naval y Ciencias del Mar, cuyo decano es el
capitan de Navio (r) Luis Torres Koch.




